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Prihovor predsedu predstavenstva

Vazené damy a vazeni pani,

mame za sebou dalsi Uspesny rok, ktory nam vdaka
ambiciéznym cielom, naroénym prekdazkam a mnohym
zmenam priniesol nové podnety a neocenitelné skldsenosti.
Stali sme sa ¢lenom jedného z najvacésich poistovacich
koncernov, Uspesne sme sa pripravili na vstup do eurozony,
prijali sme novd narodni menu a ponukli klientom dalSie
atraktivne moznosti v oblasti osobnych financii.

Rok 2008 bol pre slovensky poistny trh aj napriek svetovej
krize stale priaznivy, pricom medziroény rast zaznamenalo
Zivotné aj nezivotné poistenie. Poistovni Slovenskej sporitelne
sa po miernom poklese v predchadzajicom roku opat podarilo
vyuzit potencial, ktory ponutka prostredie bankopoistenia,

a splnit tak o¢akavania obchodnych cielov. Predpisané
poistné opat prekrocilo objem 1 mld. SKK. Zisk po zdaneni
prvykrat v histérii prelomil hranicu 100 mil. SKK.

Za obchodnymi vysledkami a rastom Spolo¢nosti stoji
celorocné Usilie nasich zamestnancoyv, ich vytrvalost

a nezlomna viera v Gspech. Podla po¢tu zamestnancov
patrime k mensim spoloénostiam a dosahovat vytyené ciele
si vyZaduje vysoké pracovné nasadenie kazdého z nas.

0 to viac si vazime kazdy dosiahnuty Gspech a najma
spokojnost nasich klientov. Prave prejavena dovera nasSich
klientov je pre nas motivaciou k skvalitiovaniu klientskeho
servisu, zdokonalovaniu nasej Spolo¢nosti, ale hlavne
zavazkom byt obozretni pri vybere investi¢nej stratégie.

Vysledky nasej prace odzrkadluje aj vyhodnotenie sutaze
Poistovina roka 2008, ktorl kaZzdorocne vyhlasuje ekonomicky
tyzdennik TREND. Poistovia Slovenskej sporitelne sa
umiestnila na 5. mieste, pricom za tretim miestom sme
zaostali len 0 1 bod. Je to pre nas ocenenie a zaroven vyzva,
Ze ,medailova pozicia“ nie je nedosiahnutelna.

Na jesen roku 2008 sme sa stali sti¢astou medzinarodnej
skupiny Vienna Insurance Group. Vdaka tejto zmene stoji po
nasom boku popri vedlcej retailovej banke v strednej Eurépe
- Erste Group, aj jedna z najvacsich poistovacich skupin
pbsobiacich v 23 krajinach strednej a vychodnej Eurdpy.
Vstupom Poistovne Slovenskej sporitelne do skupiny dosiahol
celkovy podiel skupiny Vienna Insurance Group na Slovensku
v roku 2008 trhovy podiel v Zivotnom poisteni 29,28 %, ¢im
predbehol dlhoroéného lidra a umiestnil sa na veducej pozicii
v oblasti Zivotného poistenia na Slovensku.

Som presvedéeny, Ze aj vdaka podpore a know-how nasich
partnerov budeme i v roku 2009 napredovat rovnako
Gspesne, ¢im sa bankopoistenie stane dolezitou

a neoddelitelnou sucastou Uspechu skupiny Vienna Insurance
Group na Slovensku.

V mene predstavenstva chcem podakovat vSetkym, ktori
svojou usilovnou pracou a podporou prispievaji k lUspechu
nasej firmy, buduji jej meno a veria v jej hodnoty.

Roman Podolak
predseda predstavenstva
Poistovne Slovenskej sporitelne, a. s.
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Zakladné udaje o Spolo¢nosti

Obchodné meno:
Poistovia Slovenskej sporitelne, a. s.
(d'alej tiez ako ,Spolocnost“ alebo ,Poistoviha“)

Sidlo:  Tomasikova 48
832 68 Bratislava
Slovenska republika

Pravna forma:
akciova spoloénost

¢o: 35851023

I€ DPH: SK2021710064

Predmet éinnosti:

vykonavanie poistovacej ¢innosti pre poistny druh Zivotného

poistenia podla zdkona ¢. 95/2002 Z.z. o poistovnictve

v rozsahu nasledovnych poistnych odvetvi:

- poistenie pre pripad smrti, poistenie pre pripad doZitia alebo
poistenie pre pripad smrti alebo doZitia

- poistenie spojené s investicnym fondom,

- poistenie pre pripad Urazu alebo choroby, ak je pripoistenim
k hlavnému poisteniu

Vznik Spolocnosti:
27. 1. 2003, zapisom do Obchodného registra
Okresného sudu Bratislava ., vioZka Cislo 3085/B

Zakladné imanie:
171 000 000 SKK

Akcionari:
Wiener Stadtische Versicherung
AG Vienna Insurance Group 90 %

KOOPERATIVA poistovia, a. s. Vienna Insurance Group 5%

Slovenska sporitelna, a. s. 5%

Predstavenstvo:
Ing. Roman Podolak, predseda predstavenstva
Ing. Viera Kubasova, Clenka predstavenstva

Dozorna rada:
Mag. Klaus Bergsmann, predseda DR
Ing. Daniel Morvay, ¢len DR
Ing. Slavka MikloSova, ¢lenka DR (od 15. 12. 2008)
Ing. Petr Tejbus, ¢len DR (od 29. 3. 2008 do 15. 9. 2008)

Distribucny kanal:
pobockova siet Slovenskej sporitelne, a. s.

Kontakt: sporotel: 0850 111 888
www.pslsp.sk
pslsp@psisp.sk
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Vysledky a vybrané ukazovatele

Finanéné ukazovatele* 2006 2007 2008
Celkovy majetok 3797 784 4 564 558 5 339 404
Vlastné imanie 275 488 419 285 488 947

z toho zakladné imanie 81 000 171 000 171 000
Technické rezervy 3439 435 4073771 4768 425
Zisk po zdaneni 80612 96 951 107 016
ROE 30,9 % 27,9 % 23,57 %

Obchodné ukazovatele

Nova produkcia** 1 068 689 674 412 931 540
Hrubé predpisané poistné 1204 837 838 024 1 256 698
Pocet poistnych zmlav 122 235 152 428 165 548
Zhodnotenie technickych rezerv 4,0 % 4,0 % 3, 7%

Ostatné udaje

Priemerny stav zamestnancov 50 52 54
- ____________________________________________________________________________________________________________________________________|]
* podla IFRS EU

** v anualizovanom poistnom, vratane pripoisteni

Udaje st uvedené v tisicoch SKK a poéty v ks, ak nie je uvedené inak.
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Akcionari

Akcionari

Wiener Stadtische Versicherung AG
Vienna Insurance Group 90 %
KOOPERATIVA poistovia, a. s. Vienna Insurance Group 5%

Slovenska sporitelna, a. s. 5%
L]

Struktira akcionarov od zaloZenia spoloénosti

33,3%

Erste Bank der Osterreichischen
Sparkassen AG
Sparkassen Versicherung AG

M Slovenska sporitelna, a.s.

33,3 %

Struktiira akcionarov od 17. 9. 2008

KOOPERATIVA poistovia, a. s.
Vienna Insurance Group
Slovenska sporitelna, a.s.

B Wiener Stadtische Versicherung
AG Vienna Insurance Group

Proces predaja a zmeny akcionarov bol realizovany v obdobi
od 12. 9. 2008 do 17. 9. 2008.

Wiener Stadtische Versicherung AG Vienna Insurance Group

Wiener Stadtische bola zaloZzena v roku 1824 a v priebehu

svojej dlhoro€nej expanzie sa vyvinula na jednu z najvacsich

a najsilnejsich poistovni. Zakladny kamen expanzie a dlhodobého
Gspechu v stredo- a vychodoeurépskom regione bol poloZzeny
zaCiatkom 90. rokov. Wiener Stadtische AG vtedy ako prva
zapadna spolocnost zaloZila hned po zmene politickych pomerov
vo vtedajSom Ceskoslovensku KOOPERATIVU ako stikromni

poistoviu. V roku 2004 Wiener Stadtische po prvykréat ziskala
od celosvetovej renomovanej ratingovej agentiry Standard &
Poor’s (S&P) rating ,A“ so stabilnym vyhladom. V roku 2005
zlepsila ratingova agentira Standard & Poor’s (S&P) dlhodoby
rating Wiener Stadtische na ,A+”. Tym sa Wiener Stadtische
stala jedinym rakiskym poistovatelom s takymto excelentnym
ratingom, ktory patri do skupiny Vienna Insurance Group.

V stic¢asnosti skupina Wiener Stadtische Group posobi

na 13 trhoch prostrednictvom 21 poistovacich spolo¢nosti.

KOOPERATIVA, a. s. Vienna Insurance Group

KOOPERATIVA vznikla ako prva sikromna univerzalna
poistovacia spolo¢nost na Slovensku uz v roku 1990. Vstupom
raklskeho majoritného akcionara Wiener Stadtische AG sa
zaclenila do silného poistovacieho koncernu v strednej

a vo vychodnej Eurépe Vienna Insurance Group.

KOOPERATIVA zaznamenava v poslednych rokoch prudky narast
svojho podielu na trhu a rozSirovanie svojich podnikatelskych
aktivit, v rdmci ktorych ziskala Komunalnu poistoviiu

a majoritny podiel v poistovni Kontinuita. Skupina Vienna
Insurance Group na Slovensku pod vedenim poistovne
KOOPERATIVA dosiahla v roku 2007 trhovy podiel viac ako

29 %. Za 18 rokov pdsobenia na slovenskom poistnom trhu
dosiahol pocet klientov poistovne KOOPERATIVA viac ako

1 mil. 0s6b a pocet poistnych zmlav prekrodil hranicu

1,3 miliéna kusov. Potvrdenim Gspesného posobenia poistovne
KOOPERATIVA na slovenskom poistnom trhu bolo ocenenie
Poistovia roka ziskané v rokoch 2002, 2003, 2004, 2005

a 2007 a ocenenie Slovak Gold Exclusive za vynikajlce
hospodarske vysledky.

Slovenska sporitel'na, a. s.

Slovenska sporitel'ha je banka s najdihSou tradiciou sporitelnictva
na Slovensku, ktorej korene siahaji az do 19. storodia.

V stcasnosti je s poétom klientov 2,5 miliéna najvacsou
komerénou bankou na Slovensku. V roku 2008 zaznamenala
Slovenska sporitel'ha rast prevadzkového zisku o 15 %, objem
Gverov klientom brutto medziroéne vzrastol o 10 %

(na 5,7 mld. EUR) a objem vkladov klientov vzrastol medzirone
012 % (na 8,6 mid. EUR). V roku 2007 ziskala ocenenie Najlepsia
banka na Slovensku od Global Finance. V roku 2006 ocenenie
Gasopisu Euromoney Najlepsia banka na Slovensku. Jedinym
akcionarom Slovenskej sporitelne je raklska Erste Bank.

Erste Group je jeden z najvacsich eurépskych poskytovatelov
finanénych sluZieb a veduca retailova banka v strednej Eurdpe.
Slovenska sporitelfia ma dihodobo vedUce postavenie v oblasti
celkovych aktiv, Gverov, vkladov klientov, v pocte obchodnych
miest a bankomatov. Komplexné bankové sluzby ponika

v 273 obchodnych miestach a desiatich obchodnych centrach

vo vSetkych regiénoch Slovenska.

10



Predstavenstvo

Ing. Roman Podolak
predseda predstavenstva

Je absolventom Slovenskej technickej univerzity v Bratislave.
V poistovnictve pdsobi uz 13 rokov. Ma bohaté pracovné
skusenosti z vedcich pozicii vo viacerych poistovniach.
Predsedom predstavenstva Poistovne Slovenskej sporitelne je
od 1. decembra 2004.

Ing. Viera Kubasova
¢lenka predstavenstva

Absolvovala Slovensku technick( univerzitu v Bratislave. V oblasti
poistovnictva pracuje uz 10 rokov a do Poistovne Slovenskej
sporitel'ne nastupila pri jej vzniku 27. januara 2003 ako vedUca
finanéného oddelenia. Clenkou predstavenstva Poistovne
Slovenskej sporitelne sa stala od 1. maja 2007.
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Dozorna rada

Mag. Klaus Bergsmann
predseda dozornej rady

Ing. Daniel Morvay
¢len dozornej rady

Ing. Slavka MikloSova
Clenka dozornej rady od 15. 12. 2008

Ing. Petr Tejbus
¢len dozornej rady od 29. 3. 2008 do 15. 9. 2008

V dosledku zmeny akcionarskej Struktlry doSlo postupne

aj k zmenam v zloZeni dozornej rady. V zmysle zakona

o poistovnictve ¢. 8/2008 ¢len dozornej rady Ing. Petr Tejbus
zo zakonnych dévodov odstlpil z funkcie ¢lena dozornej

rady a akcionari na najblizSom valnom zhromazdeni doplnili
dozorn( radu o nového €élena - Ing. Slavku MikloSovd.

Majetkové Ucasti

Poistovia Slovenskej sporitelne nema majetkovy podiel
v inych spolo¢nostiach.
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Organizacna Struktura

oddelenie spravy zmlyv,
upisovania rizik a likvidacie
poistnych udalosti

oddelenie poistnej
matematiky

predstavenstva

Dozorna rada

predseda

predstavenstvo

oddelenie podpory predaja

a marketing finan¢né oddelenie —

oddelenie riadenia

clen

predstavenstva

predaja

sekretariat
predstavenstva

asset management S N

pravne oddelenie

oddelenie informacnych
technolégii a organizacie

vnitorny audit
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Skupina Vienna Insurance Group

Skupina Vienna Insurance Group, so sidlom vo Viedni, je
jednou z najvacsich medzinarodne pdsobiacich poistovacich
skupin v Strednej a Vychodnej Eurépe (SVE). Poistovne
patriace do skupiny Vienna Insurance Group ponukajl vysoko
kvalitné poistovacie sluzby v Zivotnom, ako aj v neZivotnom
segmente.

Hlavnym cielom je poskytovat inovativne lokalne poistné
rieSenia vo vSetkych oblastiach Zivotného poistenia

a vynikajlci zakaznicky servis. Vienna Insurance Group

v slicasnosti pozostava z priblizne 50 poistovacich
spolo¢nosti, pdsobiacich v 23 krajinach a zamestnava
priblizne 23 000 pracovnikov.

Vediica pozicia v Strednej a Vychodnej Eurépe

Vienna Insurance Group bola jednou z prvych poistovacich
skupin, ktora v€as rozpoznala a vyuZila narast moznosti, ktoré
poskytuje zjednotena Eurépa. Skupina Vienna Insurance
Group je teraz zapojena do 23 trhov, ktoré sa rozpinaji od
Estonska na severe, po Turecko na juhu a od Vaduzu na
zapade, az po Vladivostok na vychode, v désledku ¢oho
dosahuje SirokU geograficku diverzifikaciu. Po nadobudnuti
poistovacich aktivit Erste Group v Rakusku, Ceskej republike,
Slovensku, Madarsku, Chorvatsku a Rumunsku je Vienna
Insurance Group jednou z vedicich medzinarodne aktivnych
poistovacich skupin v tomto regidne.

Stredna a Vychodna Eurépa: Region s rastiicim potencialom

Ako sa ukazalo, SVE region ponulka vela moznosti rastu

v poistovnictve. Expanzia Vienna Insurance Group do krajin
Strednej a Vychodnej Eurdpy stavia na obchodnom potenciali
zalozenom hlavne na dvoch faktoroch:

- hustota poistenia (v poistnom na osobu) v regiéne SVE sa
nachéadza vyrazne pod Uroviiou Zapadnej Eurépy a

- poistné trhy v Strednej a Vychodnej Eurépe vykazuji miery
rastu, ktoré sa pravdepodobne udrZia nad tymi v Zapadnej

Eurépe, dokonca aj v ¢asoch krizy.
. _______________________________________________________________________________|]

Skupina Vienna Insurance Group ma optimalne postavenie,
aby mohla tazit zo vzrastajlceho Zivotného Standardu

a s nim spojenych rastucich poziadaviek na poistenie

v krajinach Strednej a Vychodnej Eur6py. V roku 2008 vzrastol
podiel poistného zo spolo¢nosti SVE regionu na poistnom
celej skupiny na priblizne 50 %, v oblasti poistenia majetku

a Grazovom poisteni teraz dosahuje viac ako 60 %. Ziadna

ind medzinarodne p6sobiaca poistovia nevykazuje tak vysoké
percenta z ich poistného v tomto regione.

Na zaklade poznania trhov v SVE regidne skupina Vienna
Insurance Group veri, Ze tieto poistné trhy, ktoré nie sa tak
nasytené ako tie v Zapadnej Eurépe, mozu v nasledujicich
rokoch dalej rast, dokonca aj znaéne nad Uroven dosiahnutd
v Zapadnej Eurépe.

Jasna strategicka orientacia

Cielom Vienna Insurance Group je dosiahnut dihodoby
nepretrzity rast v poistnom a vo vynosoch. Tieto ciele si dala
za Ulohu vzhladom na posilhovanie vedlcej pozicie, ktoru
ma Vienna Insurance Group v Raklsku a taktiez vzhladom
na plynuly rozvoj poistovacich aktivit v dynamicky rastiicom
regione Strednej a Vychodnej Eurépy. Vienna Insurance
Group dIhé roky uplatinovala jasnu stratégiu hodnotovo
orientovaného rastu. Jej zamerom bolo stat sa lidrom.

To plati pre Skupinu ako celok, ako aj pre manazment

a pre kazdého zamestnanca.

A tak, spolu so silnou trhovou poziciou, si Skupina cez multi-
kanalovu distribdciu buduje optimalny pristup k zakaznikom
a systematicky vyuZiva synergie a Sirok( diverzifikaciu rizika.
Napriklad, Siroka diverzifikacia trhov a produktov vedie

k zodpovedajlcej jednotnej Struktire obchodu, ale zaroven
sa odraza aj vo vynikajicom hodnoteni Standard & Poor’s
(A+ so stabilnym vyhladom do buducnosti).

Dalsim klG&ovym faktorom Gspechu Vienna Insurance Group
je jej viac-znaCkova stratégia, ktora sa na vSetkych trhoch
spolieha na pouZivanie uz osvedéenych znadiek s bohatou
tradiciou.

Dodrzime nase sluby

Cisla za poslednych par rokov dokazali, Ze Vienna Insurance
Group UspeSne presadzuje svoju stratégiu. 19 % priemerny
rocny rast predpisaného poistného za Skupinu ako celok
pocas rokov 2004 az 2007 je tu dokonca prevyseny ziskom
pred zdanenim, ktory rastol priemerne o 41 % roéne za
rovnaké obdobie. Skupina Vienna Insurance Group profituje
z jej skorej Géasti v SVE regidne, ktora popri prislusnom raste
predpisaného poistného uz teraz tvori silny ¢lanok zisku.
PredovSetkym, poistné zo SVE regiénu rastlo po¢as rokov
2004 az 2007 priemerne o 36 % za rok, zatial ¢o priemerny
rocny rast zisku pred zdanenim za toto obdobie bol 41,3 %.

Vienna Insurance Group veri, Ze méZe dosiahnut planované

ciele - upevnit svoju veducu poziciu v Rakisku, ako aj nadalej
rozvijat svoju poziciu na trhu v Strednej a Vychodnej Eurdpe, a
to aj napriek si¢asnému zhorSeniu ekonomického prostredia.
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Obchodny model, Siroko diverzifikovany podla krajiny,
distribuéného kanala a produktu, je na zaklade fundovaného
poznania trhu a skdsenosti pod stalym vplyvom a pésobenim
Skupiny Vienna Insurance Group. Vienna Insurance Group
vie cielene vyuzivat vyhodné moznosti dostupné v poistnom
obchode.

To umozni dalsie dosiahnutie rastu poistného, aj prijmov
Skupiny, spolu s nasledovanim konzervativnej investi¢nej
stratégie Vienna Insurance Group.

Zamestnanci pripraveni na dspech

Specialna vdaka patri samozrejme vSetkym zamestnancom
Vienna Insurance Group za ich vytrvalé sluzby nasim
klientom a obchodnym partnerom na vsetkych miestach.
Motivacia a oddanost poskytovana vSetkymi nasimi kolegami
v spolo¢nostiach Skupiny urobili z Vienna Insurance Group
Uspesnu firmu a aj v budlcnosti nas budu posiliovat.

Viac informacii o Vienna Insurance Group je dostupnych na

www.vig.com, alebo vo Vyro¢nej sprave Vienna Insurance Group.
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Sprava o ¢innosti dozornej rady

Dozorna rada v priebehu roka 2008 plnila Glohy a funkcie
vyplyvajlce jej zo stanov Spoloénosti a prislusnych pravnych
predpisov. Na zasadnutiach a stretnutiach s vedenim
Spoloc¢nosti bola dozorna rada priebezne informovana o vyvoji
Spolocnosti a jej financénej situacii. V roku 2008 sa uskutocnili
4 zasadnutia dozornej rady, pocas ktorych dozorna rada
rozhodovala o viacerych zaleZitostiach tykajlcich sa ¢innosti

a zmien v Spoloc¢nosti.

Délezitou udalostou v roku 2008 bola zmena akcionarskej
Struktlry Spolo¢nosti, pricom vacésinovy podiel Spolo¢nosti
bol nadobudnuty raklskou poistoviiou Wiener Stadtische
Versicherung AG. Dozorna rada pozorne sledovala proces
predaja Spolocnosti a jej zaclenenia do poistovacej skupiny
Vienna Insurance Group.

Audit G¢tovnej zavierky Spoloénosti vykonala spolo¢nost
KPMG Slovensko spol. s r. 0., ktora konstatovala, Ze (ictovna
zavierka vo vSetkych vyznamnych sudvislostiach verne
vyjadruje finanén( situaciu Spolo¢nosti k 31. decembru
2008 a vysledok jej hospodarenia za rok 2008. Dozorna
rada zhodnotila a prerokovala vysledky Spolo¢nosti za rok
2008, ako sl uvedené v Gctovnej zavierke a sprave auditora
a odportca valnému zhromazdeniu schvalit Gctovnul zavierku
za rok 2008 ako aj navrh na rozdelenie zisku za rok 2008
tak, ako to predklada valnému zhromaZdeniu predstavenstvo
Spoloc¢nosti.

Zaverom dozorna rada vyslovuje podakovanie predstavenstvu

ako aj véetkym zamestnancom Spolocnosti, ktori svojou
¢innostou prispeli v roku 2008 k dosiahnutym vysledkom.

5. marca 2009

Klaus Bergsmann
predseda Dozornej rady
Poistovne Slovenskej sporitelne, a. s.
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ldentita Spolocnosti

Poslanie

Nasim hlavnym poslanim je zvySovat povedomie
verejnosti o zmysle, dblezitosti, vyhodach a prinosoch
Zivotného poistenia. VyuZitim synergického efektu v ramci
medzinarodne posobiacej skupiny prindSame atraktivne a
konkurencieschopné produkty Zivotného poistenia, ktoré
uspokoja individualne potreby jednotlivcov a zabezpecia
klientom poistnl ochranu a finanénd istotu v pripade
necakanych udalosti, alebo po odchode do déchodku.
Suacéastou nasho poslania je zabezpecit, aby produkty
Zivotného poistenia boli prostrednictvom vybraného
distribu¢ného kanala dostupné kazdému, kto prejavi
zaujem o taklto formu zabezpecenia seba, svojej rodiny
alebo svojich zavazkov.

Vizia

Byt kompetentny v oblasti podpory a know-how
bankopoistenia na Slovensku.

Patrit k najvacsim poistovniam v oblasti Zivotného poistenia
na Slovensku.

Byt stabilny a déveryhodny finan¢ny partner nasich klientov
pocas celého ich Zivota.

Hodnoty firemnej kultiry

Doéveryhodnost a spolahlivost

- Byt spolahlivy, éestny, spravodlivy a komunikativny

- Spravat sa k druhym tak, ako chceme, aby sa oni spravali
k ndm

- PInit sluby dané klientom a akcionarom
. _______________________________________________________________________________|]

Proklientsky pristup

- Orientacia na klienta - klient je stredobodom vsetkych
nasich aktivit

- Byt klientovi partnerom, poznat klienta a jeho potreby

- Poskytovat kvalitné a profesionalne sluzby

- Dodrziavat Standardy kvality

- Budovat dlhodoby vztah s klientmi

- Hrladat pre klienta najvhodnejSie rieSenia

- Zavadzat jednoduché procesy (zjednodusSovat procesy)

a zniZovat byrokraciu
. _______________________________________________________________________________|]

Pozitivny pristup k praci

- Byt aktivny a iniciativny pri dosahovani cielov

- Pozitivne myslenie, elan pri dosahovani cielov

- Predvidat, rychlo a kreativne reagovat na zmeny

- Medziludské vztahy zaloZené na (cte a reSpekte

- Otvorena komunikacia smerujlca ku konstruktivnemu
rieSeniu

- Vzajomna pomoc a timova spolupraca

. _______________________________________________________________________________|]

Zodpovednost
- StotoZnenie sa so spolocnostou a jej cielmi
- Konat tak, ako keby to bola vlastna firma, vlastné peniaze
- Lojalita
- Vzdelavat sa, ziskavat vedomosti a naucené aplikovat
v prospech spolo¢nosti

- ZvySovat vykonnost a hladat inovativne rieSenia
. _______________________________________________________________________________|]

Strategicky ciel Spoloc¢nosti

- Prispiet k dosiahnutiu vedtcej pozicie skupiny Vienna
Insurance Group medzi najlepSimi poistovatel'mi na

Slovensku
. _______________________________________________________________________________|]
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Produktové portfolio

Kapitalové zivotné poistenie

SPOROzivot Kapital

Je poistenie pre pripad dozitia alebo Gmrtia v dosledku
akejkolvek priciny. Je kombinaciou Zivotného poistenia

a bezpecéného investovania finanénych prostriedkov.
Zaplatenim jednorazového poistenia si klient zabezpeci
financnu istotu do buducnosti. Finanéné prostriedky sa
kazdoro€ne zhodnocuju o garantovanu technicku Grokovi
mieru, ktord moézZe byt navySena o dodatkovy podiel

na zhodnoteni rezerv poistného vo forme kazdoroéne
pripisovanych podielov na zisku.

SPOROzivot Klasik

Je poistenie pre pripad dozZitia alebo Gmrtia z akejkolvek
pric¢iny s moZnostou pripoistenia pre pripad smrti v doésledku
Urazu a pre pripad trvalych nasledkov Urazu. Je to bezpeény
sp6sob pravidelného sporenia s moznostou ochrany
finanénych prostriedkov pred inflaciou. Ponuka vysokU( poistni
ochranu za nizke poistné. Klient si sdm uréi frekvenciu
platenia (mesacne, Stvrtrocne, polrocne, rocne).

iXtra Zivot Junior

Je produkt Specialne vytvoreny pre deti vo veku O - 14 rokov.
Je to jednorazovo platené poistenie, ktoré zahfha krytie

pre pripad trvalych nasledkov Grazu dietata a pre pripad
zavaznych ochoreni dietata. DéleZitym prvkom poistenia je
presna adresnost zhodnotenych financénych prostriedkov,
nakolko budi vyplatené iba dietatu a to pri doviSeni 19. roku
dietata.

Investicné zivotné poistenie

H-Fix Kapital

Je poistenie pre pripad dozitia alebo Umrtia v doésledku
akejkolvek pri¢iny. Predstavuje kombinéaciu vyhod Zivotného
poistenia a investovania do fondov s prvkami ochrany
investicie pre pripad prepadu hodnoty fondu, ako aj zaistenie
uz dosiahnutych vynosov. Poistné je splatné jednorazovo pri
podpise poistného navrhu. Klient ma moznost mimoriadnych
vkladov a vyberov pocas trvania poistenia.

H-Fix Klasik

Je poistenie pre pripad dozitia alebo Gmrtia v désledku
akejkolvek pri¢iny. Predstavuje kombinaciu vyhod Zivotného
poistenia a investovania do fondov s prvkami ochrany
investicie pre pripad prepadu hodnoty fondu, ako aj zaistenie
uz dosiahnutych vynosov. Poistenie mozno platit ro¢ne,
polrocne, Stvrtrocne alebo mesacne. Klient si sam uréi spdosob

platenia a pomer medzi investi¢nou a rizikovou zlozkou
poistenia. Ochrana vloZenych finanénych prostriedkov pred
inflaciou je zabezpecena prostrednictvom indexacie. Klient
méa moznost mimoriadnych vkladov a vyberov pocas trvania
poistenia.

INDEX-Fix 150

Je indexovo viazané investicné Zivotné poistenie za
jednorazové poistné. Tento produkt ponika vysoké
zhodnotenie vloZenych finanénych prostriedkov v kombinacii
s poistenim pre pripad dozitia, smrti a trvalych nasledkov
Grazu. Doba trvania poistenia je jednotnd, a to 10 rokov.
Investi¢na Cast vioZenych prostriedkov sa zhodnocuje

na zaklade vyvoja podkladovych indexov.

Uverové Zivotné poistenie

Uverové Zivotné poistenie s tiverom zabezpeéenym
nehnutelnostou

Uverové zivotné poistenie spojené so spotrebnym tiverom
Je flexibilné zabezpecenie Gveru proti riziku nesplacania
Gveru z dévodov smrti, trvalych nasledkov Grazu, do¢asnej
pracovnej neschopnosti a straty zamestnania klienta. Pri
vzniku niektorej z uvedenych poistnych udalosti povinnost
splacat Gver za klienta prevezme poistovia. Uzatvara sa pre
Gvery poskytnuté Slovenskou sporitelfiou, a to okamzite pri
zriadeni Gveru.

Urazovo orientované
Zivotné poistenie

SPOROistota

Je poistenie pre pripad smrti z akejkolvek priciny a pre pripad
Urazu, ktory spésobi smrt alebo zanecha trvalé nasledky na
zdravi poisteného. Je uréené pre majitelov beznych Gctov
SPORO?ziro - fyzické osoby, nepodnikatelov alebo osoby

s dispoziénym pravom k takémuto typu Uctov. Vdaka svojmu
poistnému krytiu a nizkej cene sl(zi ako vhodny doplnok

k investicnému Zivotnému poisteniu ¢i jednorazovo platenému
kapitalovému Zivotnému poisteniu.
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Sprava o podnikatelskej ¢innosti Spolo¢nosti

a predpokladany buduci vyvoj

Postavenie Spolo¢nosti
na poistnom trhu a jej ¢innost

Trh Zivotného poistenia na Slovensku si dlhodobo udrzZiava
rastlcu tendenciu. Po slabSom raste v predchadzajicom roku
sa trh opat posilnil a v roku 2008 medzirocne vzrastol

0 15,67 %. Objem predpisaného poistného na trhu Zivotného
poistenia v roku 2008 predstavuje 33,314 mlid. SKK*.

Hruby doméci produkt v beznych cenach v roku 2008 dosiahol
Groven 2 028 415 mil. SKK, ¢o predstavovalo 9 % narast oproti
roku 2007. Podiel predpisu poistného Zivotného poistenia

na celkovom hrubom doméacom produkte tvoril 1,6 %.

Poistovina Slovenskej sporitel'ne prispela k rastu trhu
predpisanym poistnym vo vySke 1,257 mlid. SKK. Vdaka

50 % medziroénému narastu predpisaného poistného

ziskala 3,77 % podiel na trhu a umiestnila sa na 8. mieste.
Zaclenenie Poistovne Slovenskej sporitelne do skupiny Vienna
Insurance Group malo rozhodujuci vplyv aj na postavenie
skupiny na trhu Zivotného poistenia. Skupina Vienna
Insurance Group sa s podielom 29,28 % stala lidrom

na trhu Zivotného poistenia na Slovensku s predpisanym
poistnym vo vyske 9,755 mlid. SKK.

Predpisané poistné v tis. SKK

Trh Zivotného poistenia na Slovensku
Poistovina Slovenskej sporitelne
Podiel Spolo¢nosti na trhu
Umiestnenie Spolo¢nosti na trhu

Spolo¢nosti, ktorymi je skupina Vienna Insurance Group
na Slovensku zastlpena

Podiel spolo¢nosti Vienna Insurance Group na trhu
Umiestnenie spoloénosti Vienna Insurance Group na trhu

2006

25503 953
1204 837
4,72 %

7.

5 833 660
22,87 %
2.

2007

28 801 887
838 024
2,91 %

9.

7281125
25,28 %
2.

25

2008*

33 314 255
1256 698
3,77 %

8.

9 755 090
29,28 %
1.

Zdroj: Slovenska asociécia poistovni (SLASPO)
* Predbezné Gdaje SLASPO



Celkovy pocet uzatvorenych zmliv k 31. decembru 2008 bol
165 548. NajpredavanejSim produktom z portfélia Spolocnosti
za poslednych pét rokov bolo Gverové Zivotné poistenie,

ktoré predstavuje flexibilné zabezpecenie Gveru pre pripad
nepredvidanych udalosti.

ZlozZenie celkového portfélia podla druhov produktov

4%

42 % - ) s P
Urazovo orientované Zivotné

poistenie

19 % Uverové zivotné poistenie
Investicné Zivotné poistenie

M Kapitalové Zivotné poistenie

Zlozenie celkového portfélia zmliv podla periodicity platenia

78 %

bezne platené
M jednorazovo platené

V roku 2008 dosiahla Spolo¢nost celkovy objem novej
produkcie 931,539 mil. SKK. Medziro¢ny narast o 38 %

bol podporeny uvedenim a predajom nového jednorazovo
plateného produktu. Indexovo viazané Zivotné poistenie
INDEX-Fix 150 predstavovalo 58 % podiel na celkovom objeme
nového obchodu. Tento produkt zaujal moznym zhodnotenim
vo vySke minimalne 50 % vloZzeného poistného, splatnym na
konci poistnej doby a zaroven ponukal zaujimavi alternativu
investovania finanénych prostriedkov pred zavedenim eura.

Poistné postipené zaistovatelom bolo v roku 2008 vo
vyske 4,746 mil. SKK, pricom podiel zaistenych zmliv
tvoril na aktivnych zmluvach 3 %. Spolo¢nost pritom
postupuje zaistovatelom podiely na rizikach vyplyvajlcich
z beZnej ¢innosti s cielom zniZenia mozZnych Gistych strat
prostrednictvom presunu rizika.

Poistovia Slovenskej sporitel'ne v roku 2008 rieSila celkovo

2 873 poistnych udalosti, z ¢oho hlavnu ¢ast - 90 % tvorili
dozitia, 8 % poistnych udalosti tvorili Gmrtia a 1 % Urazy.

Rok 2008 bol prvy rok, v ktorom dozivali prvé zmluvy, ktoré boli
uzatvorené v roku 2003. Z likvidacie poistnych udalosti bolo
spolu vyplatenych 253,328 mil. SKK.

Financna situacia Spolo¢nosti

0d roku 2006 Poistovia Slovenskej sporitelne, a. s. zostavuje
Gétovn( zavierku v sllade s medzindrodnymi Standardmi
finanéného vykaznictva v zneni prijatom Eurépskou Gniou
(IFRS EU).

Finan¢na situacia Spolo¢nosti bola v roku 2008 ovplyvnena
najma postupnym poklesom sadzieb na slovenskom penaznom
a kapitalovom trhu, dianim na svetovych kapitalovych trhoch

a vyvojom kurzu slovenskej koruny oproti hlavnym svetovym
menam.

Zakladna Urokova sadzba NBS sa za prvych devat mesiacov
roku 2008 nezmenila a zostala na Grovni 4,25 %. Smerodajna
pre jej dalsi vyvoj bola droven kllG¢ovej sadzby ECB, ktora sa

v jali z dévodu rastu inflacie zvySila 0 25 b. p. na 4,25 %. Tym
bola dokoncena konvergencia slovenskej klGcovej sadzby na
Groven eurozony a od tohto momentu s uréitym oneskorenim
sadzba NBS kopirovala vyvoj Grokovej sadzby ECB pre hlavné
refinanéné operacie. Urokova sadzba ECB pod vplyvom
finanénej krizy klesala od oktébra aZ na Groven 2,5 % ku koncu
roka 2008.

Vynosy na penaznom trhu boli po¢as prvych Styroch mesiacov
stabilné. V méji a jlni sa zacali postupne zvySovat sadzby
dlihSej splatnosti, Goho dévodom bolo postupné priblizovanie
tychto sadzieb k Grovni v eurozone. Po plnom prepuknuti
finanénej krizy sadzby na penaznom trhu v eurozéne znaéne
stlpli, ¢o bolo spésobené nedostatoénou likviditou a neochotou
bank poziciavat si peniaze. Slovenska sa tento problém
nedotkol aZ v takej miere a sadzby penazného trhu sa drzali
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blizko zakladnej sadzby NBS. DIhodobé sadzby na slovenskom
trhu boli ovplyviiované situaciou v eurozdne. S postupnym
narastom krizy vynosy klesali ako v eurozone, tak aj na
Slovensku. Dévodom bolo zniZovanie sadzieb, oCakavania
ohladom ich dalSieho poklesu a tiez vplyv situacie na akciovych
trhoch, ked' sa investori zbavovali rizikovych investicii

a nakupovali bezpeéné Statne dlhopisy.

Negativny vplyv na vynosnost investicii Spolo¢nosti mal aj
vSeobecne klesajlci trend na akciovych trhoch, ktory sa po
prepuknuti financnej krizy eSte znasobil. Problémy finanénych
inStitdcii sa prejavili aj v poklese hodnoty ich dlhopisov ako
dosledok vysSieho rizika. Oba spominané faktory sa prejavili

v zniZeni vlastného imania pri zGétovani precenenia finanénych
investicii drzanych na predaj a v strate z predaja investicii.

Slovenska koruna sa v prvom polroku vyrazne zhodnotila, tak
oproti euru, ako aj oproti dolaru. Dévodom bolo potvrdenie
vstupu Slovenska do eurozény od 1. januara 2009 a nasledna
revalvacia centralnej parity na Groven 30,1260 SKK/EUR, ¢o
bola silnejSia Groven nez aktualny trhovy kurz. Nasledne 8. jlla
2008 bol konverzny kurz stanoveny prave na Grovni centralnej
parity a az do konca roka sa trhovy kurz udrziaval tesne nad
nou. Zhodnotenie slovenskej koruny malo negativny vplyv na
vynosnost investicii denominovanych v zahrani¢nych menach,
nasledkom ¢oho bol zaporny vynos z danych pozicii.

Spomenuté skutocnosti sa premietli aj do vyberu novych
investicii Spolo¢nosti s dérazom na nizke riziko a na vyssiu
likviditu. Vplyvy na vynosnost investicii sa sice prejavili aj

v poklese celkového investiéného zhodnotenia pripisaného
klientom, ale Spoloc¢nost aj napriek tomu pripisala za rok 2008
svojim klientom na zmluvy kapitalového Zivotného poistenia
minimalne celkové investiéné zhodnotenie vo vySke 3,7 %.

2003 2004
Garantovana technicka
Grokova miera 35% 3,5%
Celkové investicné zhodnotenie
pripisané na poistné zmluvy 4,25 % 4,25 %

2005 2006 2007 2008
3-35%" 25-3%" 25% 25-40%"
41 % 4,0 % 4,0% 3,7%

* SPOROZivot Kapital (1.1. - 31.3.2005 = 3,5 %); (1.4.2005 - 31.12.2006 = 3 %)
SPOROZivot Klasik (1.1. - 31.3.2005 = 3,25 %); (1.4.2005 - 31.12.2006 = 3 %)
iXtra Zivot Junior (1.5. - 31.12.2006 = 2,5 %)

** Novouzatvorené jednorazovo platené zmluvy s poistnou dobou do 5 rokov
(1.4. - 31.7.2008 = 4 %)
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V sulade s IFRS EU predstavuje hospodarsky vysledok Spoloénosti
po zdaneni za rok 2008 zisk v hodnote 107 016 tis. SKK.
Predpisané poistné za rok 2008 bolo v objeme

1 256 698 tis. SKK, z toho poistenie spojené s investicnymi
fondmi 771 804 tis. SKK.

Bilanéna hodnota majetku k 31. 12. 2008 vzréastla

v porovnani s predchadzajlcim rokom o 17 %

na 5 339 404 tis. SKK. Ku koncu obdobia ma zakladné
imanie hodnotu 171 000 tis. SKK.

Stav technickych rezerv pred zaistenim bol ku diiu zostavenia
GGtovnej zavierky 4 768 425 tis. SKK.

Ukazovatel navratnosti vlastného kapitalu (ROE) dosiahol

hodnotu 23,57 %. Mierny pokles oproti predchadzajlicemu roku je
zapric¢ineny rychlejSim tempom rastu viastného imania,

ako je narast zisku.

Vyvoj hospodarskeho vysledku (tis. SKK)

2003 2004 2005 2006 2007 2008

Vyvoj ROE

30,93 % 27.91%
23,57 %
11,80 %

2003 2004 2005 2006 2007 2008

I
-2,00 %

9,79 %

Ostatné vyznamné skutocnosti

Vplyv Gi¢tovnej jednotky na Zivotné prostredie a zamestnanost

Poistovina Slovenskej sporitelne, a. s. predstavuje stabilného
zamestnavatela so zaujimavym programom starostlivosti

0 zamestnancov, s dérazom na ich profesijné vzdelavanie a rozvoj,
ako aj so shahou o zladenie individualnych potrieb zamestnanca
s0 zamermi Spoloc¢nosti.

V roku 2008 bol priemerny pocet zamestnancov v hlavhom
pracovnom pomere 54 vratane ¢lenov predstavenstva (rok 2007:
52), z toho pocet vedUcich zamestnancov 9 (rok 2007: 9).

K poslednému dnu v roku 2008 mala Spolo¢nost 53
zamestnancov, z nich 36 Zien, ¢o predstavuje takmer 68 %

z celkového poctu zamestnancov. Viac ako 56 % zamestnancov
Poistovne ma vysokoSkolské vzdelanie a 44 % Uplné stredoskolské
vzdelanie. Priemerny vek zamestnancov Spolo¢nosti je 34 rokov.

Prostrednictvom systému odmenovania sa Spolo¢nost snazi
motivovat svojich zamestnancov k zlepSovaniu vykonnosti a

tym aj k prosperite firmy, ako aj k zlepSovaniu vnutrofiremnej
komunikacie. Okrem toho Poistovia Slovenskej sporitelne ponuka
svojim zamestnancom Siroku Skalu zamestnaneckych vyhod.
Spolo¢nost prispieva zamestnancom na doplnkové déchodkové
pripoistenie a Grazové poistenie. K dalSim vyhodam patri prispevok
na stravovanie, bezplatné poskytovanie napojov na pracovisku,
preventivne zdravotné prehliadky, prispevky poskytnuté pri
vyznamnych Zivotnych udalostiach (napr. sobas, narodenie
dietata). Spolo¢nost plne podporuje Skolenie a vzdelavanie
zamestnancov prostrednictvom odbornych a jazykovych kurzov

a tréningov.
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Cinnost Spolognosti nema negativny vplyv na Zivotné prostredie.
Nadobiudanie vlastnych akcii

Poistovina Slovenskej sporitelne, a. s. nenadobudla v priebehu
Gctovného obdobia 2008 do svojho portfdlia viastné akcie,
docasné listy, obchodné podiely a akcie, ani doasné listy

a obchodné podiely materskej spolo¢nosti.

Organizacné zlozky v zahranici

Poistovia Slovenskej sporitelne, a. s. nema organizac¢nu zloZku
v zahranici.

Preverenie dostatoc¢nosti technickych rezerv

Technické rezervy Spolo¢nosti ku diu zostavenia Uctovnej zavierky
sl vypocitané a tvorené podla platnych vzorcov a zasad, a to

vo vySke zodpovedajlcej sliéasnej hodnote buddcich zavazkov
Spoloc¢nosti voéi poistenym, vypocitanej na zaklade pévodnych
aktuarskych predpokladov.

Spolo¢nost preverila dostato¢nost technickych rezerv vykonanim
testu primeranosti rezerv metédou diskontovanych penaznych
tokov a pri pouZziti aktualnych aktuarskych predpokladov.

Do testu boli zaradené vSetky poistné zmluvy. Spolo¢nost testovala
hlavné poistenia spolu s pripoisteniami, kedZe z povahy poistnych
zmlUv nemozno pripoistenia oddelit od hlavného poistenia

a testovat samostatne.

Spoloénost testuje primeranost rezerv na svojom portféliu
samostatne pre tradi¢né poistenia (rizikové a kapitalové)

a samostatne pre investi¢né poistenia. V pripade, Ze by

v uvedenych dvoch testovanych skupinach boli zistené Giastkové
nedostatoCnosti, si kompenzované prebytkom v inych ¢astiach
rovnakej skupiny.

Vykonany test primeranosti preukazal, Ze celkové technické
rezervy Spolo¢nosti sU vytvorené v dostatocnej vyske.
Podrobnosti st uvedené v Poznamkach k Gctovnej zavierke.

Informacia o prijatych bankovych tveroch a inych bankovych
uveroch

Spolocnost ku dnu 31. 12. 2008 neprijala Ziadne bankové ani iné
Qvery.

Rizika a neistoty
Spolocnost je vystavena najma poistnym a finanénym rizikam.

Délezitym nastrojom na riadenie rizik je legislativne stanovena
poZadovana miera solventnosti poistovne. Solventnostou
poistovne sa rozumie schopnost poistovne trvale zabezpedit
vlastnymi zdrojmi Uhradu zavazkov vyplyvajlcich z uzavretych
poistnych zmldv. Ku diu zostavenia GEtovnej zavierky predstavuje
skutoéna miera solventnosti Poistovne Slovenskej sporitelne

483 483 tis. SKK, ¢im viac ako 2-ndsobne presahuje poZadovani
mieru solventnosti 221 130 tis. SKK. Tymto Spolocnost vytvara
pre svojich klientov istotu spojent s uspokojenim ich narokov
sUvisiacich s Ghradami vyplyvajlcimi z uzavretych poistnych zmldv.

Jednym z néstrojov riadenia poistnych rizik je upisovanie

rizik spojenych so Zivotom a zdravim poisteného, ktoré na

seba Spolocnost pri naslednom dojednani poistenia prebera.
Spolocnost vydava poistné zmluvy, ktoré kryju tieto poistné rizika:
smrt, doZitie, smrt nasledkom Urazu, trvalé nasledky Urazu

a zavazné ochorenia. Pri hodnoteni prijimaného rizika sa rozliSuju
rozne Grovne upisovania, a to vzhladom na zdravotny stav klienta.

Prostrednictvom zaistenia Poistoviia Slovenskej sporitelne
prenasa na zaistovatela ¢ast poistného rizika, ktoré prevzala od
svojich poistenych. Zaistenie sa tak stava aktivnym nastrojom na
riadenie poistnych rizik Spolo¢nosti, ¢im podporuje splnitelnost
zavazkov Spolocnosti voci poistenym.

NajdolezitejSimi zloZzkami financéného rizika sa Grokové riziko, riziko
likvidity, kreditné riziko a menové riziko.
Z dovodu charakteru svojich investicii a zavazkov Spolocnost

v najvacsej miere Geli Grokovému riziku, ktoré riadi
prostrednictvom asset liability manazmentu (ALM).

Jednotlivé rizika a ich analyza su bliZSie popisané v Poznamkach
k Uctovnej zavierke. Spolocnost ku diu 31. 12. 2008 neeviduje
vyznamné rizika a neistoty.

Naklady na ¢innost v oblasti vyskumu a vyvoja

Poistovia Slovenskej sporitelne, a. s. nevynaklada finanéné
prostriedky na vyskum a vyvoj.
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Navrh na rozdelenie zisku za rok 2008

V roku 2008 bol dosiahnuty zisk vo vysSke 107 016 tis. SKK, ¢o
predstavuje najvyssi zisk v historii Spolo¢nosti.

v tis. SKK
Dosiahnuty zisk
Prevod na Géet zakonného rezervného fondu

Prevod do nerozdeleného zisku

2007 2008
skutocnost navrh
96 951 107 016

9 696 5910

87 255 101 106

Suma, ktora bude zo zisku za rok 2008 prevedena na Ucet
zakonného rezervného fondu, je nizSia ako v roku 2007,

ked'ze zakonny rezervny fond po danom prevode uzZ dosiahne
zakonom stanovenu minimalnu hodnotu, a to 20 % zakladného
imania.

Udalosti osobitného vyznamu, ktoré nastali po skoné¢eni
tucétovného obdobia

Po stivahovom dni nenastali Ziadne udalosti, ktoré by mohli mat
vyznamny vplyv na zobrazenie skuto¢nosti, ktoré su predmetom
Gétovnictva.

0d 1. januara 2009 je funkénou menou Slovenska euro, taktiez
Gétovna zavierka za rok 2009 uZ bude zostavena v eurach.
Zavedenie eura sa dotklo najma softvéru a informaénych
systémov, ktoré pracuju s finanénymi informéaciami. Cely
prechod na novi menu na prelome rokov 2008 a 2009 bol
zabezpeceny plynule, aj vdaka tomu, Ze mu predchadzala
dokladna priprava na zavedenie eura k 1. januaru 2009.

Predpokladany buduci vyvoj

Poistovia Slovenskej sporitelne po boku s dvomi najvacsimi
finanénymi skupinami, ktoré uzatvorili na 15 rokov zmluvu
o spolupraci, planuje aj v roku 2009 zvySovat svoj podiel na
trhu Zivotného poistenia.

Hlavnou snahou Spoloc¢nosti bude budovat obraz
doveryhodného partnera, ktory bude podporeny zavadzanim
inovativnych sluZzieb, zjednoduSovanim procesov a pripravou
konkurencieschopnych produktov usitych na mieru
distribuéného kanala.

NajdolezitejSou stcastou nasho Usilia bude nadalej postupne
zvySovat podiel bezne platenych poisteni, ktoré z dlhodobého
hladiska prinasaju stabilitu Spolo¢nosti.

Aj ked Spolocnost nevlastni v portféliu Ziadne kritické cenné
papiere, je pravdepodobna zvySena volatilita v trhovych cenach
investicii. Z kratkodobého hladiska tak existuje urcita neistota
ohladne vplyvov finanénej krizy. Napriek tomu sa Poistovia
Slovenskej sporitelne bude snazit obozretnym investovanim
zhodnocovat prostriedky klientov nad Uroven garantovanej
technickej Grokovej miery.
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10 Sprava o overeni suladu

vyrocnej spravy s uctovnou zavierkou podla § 23 ods. 5
zakona ¢. 540/2007 Z.z. o auditoroch, audite a dohlade
nad vykonom auditu



Sprava o overeni suladu

Akcionarom, dozornej rade a predstavenstvu spoloénosti Poistoviia Slovenskej sporitelne, a. s.:

Uskutocnili sme audit G¢tovnej zavierky spolocnosti Poistoviia Slovenskej sporitelne, a. s. (dalej aj ,Spolocnost“) k 31. decembru
2008, ktora je uvedena na stranach 35 - 88 vyrocnej spravy. K G¢tovnej zavierke sme 20. februara 2009 vydali spravu
nezavislého auditora, ktora je uvedena na strane 33 vyrocnej spravy.

Dodatok spravy auditora o overeni siiladu vyrocnej spravy s iictovnou zavierkou
V zmysle zakona o G¢tovnictve sme overili slad vyroénej spravy s Gétovnou zavierkou.

Za spravnost vyhotovenia vyro¢nej spravy je zodpovedné vedenie spolocnosti. Nasou Glohou je overit stlad vyrocnej spravy
s Uc¢tovnou zavierkou a na zaklade toho vydat dodatok spravy auditora o silade vyrocnej spravy s Gétovnou zavierkou.

Overenie sme vykonali v sllade s Medzinarodnymi auditorskymi Standardmi. Podla tychto Standardov mame naplanovat a vykonat
overenie tak, aby sme ziskali primerané uistenie, Ze informacie uvedené vo vyroénej sprave, ktoré si predmetom zobrazenia
v UGtovnej zavierke, sl vo vSetkych vyznamnych suvislostiach v silade s prisluSnou Gétovnou zavierkou.

Informéacie uvedené vo vyroénej sprave na stranach 3 - 30 sme posudili s informaciami uvedenymi v Gétovnej zavierke 32
k 31. decembru 2008. Iné Udaje a informacie, ako Uctovné informacie ziskané z Gctovnej zavierky sme neoverovali. Sme
presvedceni, Ze vykonané overenie je dostatocné a vhodné ako vychodisko pre nas nazor.

Podla nasho nazoru sa Gctovné informacie uvedené vo vyroénej sprave vo vsetkych vyznamnych sivislostiach v silade s Gétovnou
zavierkou zostavenou k 31. decembru 2008, uvedenou na stranach 35 - 88 vyroénej spravy.

18. marca 2009
Bratislava, Slovenska republika

Auditorska spolocnost: Zodpovedny auditor:
KPMG Slovensko spol. s r. o. Ing. Igor Palkovi¢
Licencia SKAU ¢. 96 Licencia SKAU ¢. 966



11 Sprava nezavislého auditora
K uCtovnej zavierke



Sprava nezavislého auditora k Uctovnej zavierke

Spréva nezdvislého auditora
Akcionérom, dozornej rade a predstavenstvu spoloénosti Poistoviia Slovenskej sporitelne, a.s..

Uskuto¢nili sme audit prilozenej uctovnej zavierky spoloénosti Poistovila Slovenskej
sporitelne, a.s., ktoré obsahuje sivahu k 31. decembru 2008, vykaz ziskov a strt, vykaz zmien
vo vlastnom imani a vykaz peiiaZnych tokov za rok kongiaci 31. decembrom 2008, ako aj sihrn
vyznamnych Gétovnych zisad a a&tovnych metod a d'alSich vysvetlujicich poznamok.

Zodpovednost Statutdrneho orgdnu spoloénosti

Statutirny organ spolognosti je zodpovedny za zostavenie a objektivnu prezentaciu Gtovnej
zdvierky v silade sMedzindrodnymi $tandardmi finanéného vykaznictva v zmeni prijatom
Eurdpskou dniou. Tato zodpovednost' zahfila névrh, implementaciu a zachovavanie internych
kontrol relevantnych pre zostavenie a objektivnu prezenticiu takej uctovnej zivierky, ktora
neobsahuje vyznamné nespravnosti, & uZ v dosledku podvodu alebo chyby, dalej vyber
a uplatiiovanie vhodnych @étovnych zisad a G&toynych metdd, ako aj uskutoénenie i¢tovnych
odhadov primeranych za danych okolnosti.

Zodpovednost auditora

Nasou zodpovednostou je vyjadrit ndzor na tito Gftovni zavierku, ktory vychddza z vysledkov
nasho auditu. Audit sme uskutodnili v silade s Medzinarodnymi auditorskymi Standardmi.
Podla tychto standardov mame dodrZiavat’ etické poZiadavky, naplanovat a vykonat audit tak,
aby sme ziskali primerané uistenie, Ze G&tovnd zdvierka neobsahuje vyzndmné nespravnosti.

Stgasfou auditu je uskutodnenie postupov na ziskanie auditorskych dékazov o suméach
audajoch vykazanych v iftovnej zavierke. Zvolené postupy zivisia od rozhodnutia auditora,
vratane posidenia rizika vyznamnych nesprévnosti v G&tovnej zdvierke, &i uZ v ddsledku
podvodu alebo chyby. Pri posudzovani tohto rizika auditor berie do dvahy interné kontroly
relevantné pre zostavenie a objektivnu prezenticiu Uétovnej zdvierky, aby mohol navrhnit
auditorské postupy vhodné za danych okolnosti, nie viak za Gfelom vyjadrenia ndzoru na
Gginnost’ internych kontrol &tovnej jednotky. Audit dalej obsahuje zhodnotenie vhodnosti
pouZitych uétovnych zasad a Gétovnych metéd a primeranosti vyznamnych Gétovnych odhadov
uskuto€nenych. Statutdrnym orgénom spoloénosti, ako aj zhodnotenie prezenticie uftovnej
zavierky ako celku. '

Sme presveddeni, Ze auditorské dokazy, ktoré sme ziskali, si dostatoéné a vhodné ako
vychodisko pre né$ nazor.

Nazor

Podla nasho ndzoru aétovnd zivierka vyjadruje objektivne vo vetkych vyznamnych
stvislostiach finanénl situdciu spoloénosti k 31. decembru 2008 a vysledok jej hospodarenia
a peiiazné toky za rok konéiaci 31. decembrom 2008 v silade s Medzindrodnymi tandardmi
finanéného vykaznictva v zneni prijatom Eurépskou tniou.

20. februara 2009
Bratislava, Slovenskd republika

Auditorskd spolo€nost’:
KPMG Slovensko spol. s r.o.
Licencia SKAU &. 96

Zodpgvedny auditor:
Ing/Igor Palkovié
Licencia SKAU &. 966
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v tis. SKK
MAJETOK
Hmotny majetok
Nehmotny majetok
Finanény majetok
Podielové cenné papiere
- na predaj
- v redlnej hodnote precenované cez vykaz ziskov a strat
Dlhopisy
- drzané do splatnosti
- na predaj
Derivaty uréené na obchodovanie
Poskytnuté pozicky (terminované vklady)
Pohladavky vratane pohladavok z poistenia
OdloZzena danova pohladavka
Aktiva vyplyvajlce zo zaistenia
Usty Gasového rozlisenia
Naklady buddcich obdobi
Casovo rozlisené obstaravacie naklady
Peniaze a penazné ekvivalenty
Majetok celkom

VLASTNE IMANIE
Zakladné imanie
Kapitalové a ostatné fondy
Ocenovacie rozdiely
Vysledky hospodarenia
Vlastné imanie celkom

ZAVAZKY
Zavazky vyplyvajlce z poistnych zmlav
- z toho rezerva na investic¢né poistenie
Finanéné zavazky
Derivaty uréené na obchodovanie
Ostatné rezervy
Zavazky vyplyvajlce zo zaistenia
Zavazky z obchodného styku a ostatné zavazky
Zavazky celkom

Vlastné imanie a zavazky celkom

Pozn.

o O

[od]

10
20
11
13

12

14
14
14

15
15

18, 19
15
17

Obdobie 1. 1. - 31. 12.
k31.12.2008 k31.12.2007

5970

5 464
5193 223
866 006
90 208
775 799
3920024
2068 444
1 851 580
0

402 960
4232

26 105
2529

19 808
1096

18 712

86 305
5339 404

171 000
157 888
(90 692)
250 751
488 947

4 818 640
773472

0]

20

2139

29 658

4 850 457

5339 404

5401

6 964

4 487 337
214 410
47 069
167 341

3 848 969
1982 359
1866 610
1742

406 759
15 456

14 419
1602

29 568
565
29003

19 267

4 564 558

171 000
148 192
(53 339)
153 432
419 285

4111611
165 404

123

30

1400

32 110

4 145 273

4 564 558
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Vykaz ziskov a strat

v tis. SKK
Predpisané poistné

- ztoho poistenie spojené s investicnym fondom
Predpisané poistné postipené zaistovatelom
Zmena rezervy na poistné buducich obdobi
Zasliizené poistné

Vynosy z finanéného umiestnenia

Néaklady na finanéné umiestnenie

Cisté realizované zisky / (straty) z finanéného umiestnenia
Cisté prirastky / (Gbytky) hodnoty finanéného umiestnenia
Ostatné vynosy

Ostatné vynosy

Zmena rezervy na zivotné poistenie
Zmena rezervy na investi¢né poistenie
Naklady na poistné plnenia

Poistné plnenia postlpené zaistovatelom
Zmena rezervy na poistné plnenia

Cisté naklady na poistné plnenia

Obstaravacie naklady na poistné zmluvy
Prevadzkové naklady

Ostatné naklady

Ostatné naklady

Hospodarsky vysledok pred zdanenim
Dan z prijmu (Danové naklady)
Hospodarsky vysledok za tictovné obdobie

Pozn.
21

21

21
15,21

22
24
23

25

15
15
26
26
15, 26

27
28,29
30

32

2008
1256 698
771976
(4 746)
1603
1253 555

278 002
(90 400)
(21 746)
(21 399)

7247
151 704

(81 569)
(608 068)
(395 993)

430
(5881)
(1091 081)

(91 363)
(85 537)
(5 378)
(182 278)
131901

(24 886)
107 016

2007
838 024
218 380

(2 953)
215
835 286

195 974
(39 772)
19 312
1853
9779
187 145

(472 227)
(165 404)
(115 605)
25

3618
(749 593)

(71 400)
(72 596)
(8 877)
(152 872)
119 965

(23 015)
96 951
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Vykaz zmien vo vlastnom imani

v tis. SKK

Zostatok 1. 1. 2007

Zmeny v zakladnom imani
Precenenie finan¢nych aktiv
Zmena odloZenej dane

HV minulych obdobi

HV bezného obdobia
Zostatok 31. 12. 2007
Zmeny v zakladnom imani
Precenenie financnych aktiv
Zmena odloZenej dane

HV minulych obdobi

HV bezného obdobia
Zostatok 31. 12. 2008

Zakladné

Poznamka imanie
14 81 000

90 000

20 -

171 000

0

20 -

171 000

Ostatné
Rezervné kapitalové
fondy fondy

10 500 129 592

8100 -

18 600 129 592

9 696 =

28 296 129 592

cie Nerozdeleny
rozdiely zisk
(10 185) 64 581
(53 276) -
10 122 -

- (8 100)

= 96 951

(53 339) 153 432
(46 115) =
8 762 =

= (9 696)

- 107 016

(90 692) 250 751

Vlastné
imanie spolu

275 488
90 000
(53 276)
10 122
0

96 951
419 285
0

(46 115)
8 762

0

107 016
488 947
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v tis. SKK Pozn.
Penazné toky z prevadzkovej ¢innosti
Hospodarsky vysledok pred zdanenim
Upravy zisku o nepefiazné polozky:
Odpisy hmotného majetku
Odpisy nehmotného majetku
(Zisky)/straty z predaja investicného majetku
(Zisky)/straty zo zmeny realnej hodnoty finanéného majetku (FVTPL)
(Narast)/pokles DAC
Urokové vynosy
Vynosy z dividend
Opravné polozky a rezervy
Prevadzkovy zisk pred zmenami stavu pracovného kapitalu
(Narast)/pokles finanéného majetku
(Narast)/pokles aktiv vyplyvajlcich zo zaistenia
(Narast)/pokles pohladavok z poistenia a ostatnych pohladavok
Narast/(pokles) zavazkov z poistenia
Narast/(pokles) ostatnych zavazkov a ¢asového rozliSenia
Narast/(pokles) zavazkov zo zaistenia
Narast/(pokles) financnych zavazkov
Narast/(pokles) ostatnych zavazkov a rezerv
Prijaté Groky
Prijaté dividendy
Zaplatena dan
Cisté penazné toky z prevadzkovej éinnosti

Penazné toky z investicnej ¢innosti
Obstaranie hmotného investiéného majetku
Obstaranie nehmotného investicného majetku
Trzby z predaja investicného majetku
Cisté penazné toky z investiénej éinnosti

Penazné toky z financnej ¢innosti
Cisté penazné toky z finanénej éinnosti
(zvySenie zakladného imania)
Cisty narast pefiaznych prostriedkov a pefiaznych ekvivalentov
Penazné prostriedky a penazné ekvivalenty na zaciatku obdobia
Kurzové rozdiely k penaznym prostriedkom a penaznym ekvivalentom
Penazné prostriedky a penazné ekvivalenty na konci obdobia 12

Obdobie 1. 1. - 31. 12.

2008

131 901

(1 003)
2 604
2714
21 399
10 291
(186 385)
(447)
1138
(17 787)
(779 637)
(927)

(2 130)

707 029
(9 607)
739
(123)
(10)

186 912
447

(17 731)
67176

(3 068)
(1 105)

787
(3 386)

63 791
19 267

3247
86 305

2007

119 965

1755
5184
629

(1 853)
(16 751)
(163 637)
(517)
2130
(53 095)
(802 487)
(598)

(17 817)
606 434
(5 768)
538
(424)

8

161 958
517

(826)
(111 560)

(3341)
(3520)

492
(6 369)

90 000

(27 929)
48 297
(1 101)
19 267

a1



Poznamky k Gcétovnej zavierke podla IFRS EU

1. VSeobecné informacie

Poistovina Slovenskej sporitelne, a. s. bola zaloZzena dna

20. septembra 2002 a vznikla 27. januara 2003. Je zapisana
v Obchodnom registri (OR) Okresného sldu Bratislava I., oddiel
Sa, vlozka ¢islo 3085/B.

K 31. 12. 2008 doslo k zmene sidla Poistovne Slovenskej

sporitelne, a. s.:

TomasSikova 48, 832 68 Bratislava 3

Slovenska republika

ICO: 35851023

DIC: 2021710064

Poistovia Slovenskej sporitelne, a. s. (dalej len ,Spolo¢nost“)

vykonava Zivotné poistenie, a to:

- poistenie pre pripad smrti, poistenie pre pripad doZitia alebo
poistenie pre pripad smrti alebo doZitia,

- poistenie spojené s investicnym fondom,

- poistenie pre pripad Urazu alebo choroby, ak je pripoistenim
k hlavhému poisteniu.

Spolocnost vykonava svoju ¢innost na celom Gzemi Slovenskej

republiky prostrednictvom pobociek Slovenskej sporitelne, a. s.

Spolo¢nost nie je neobmedzene ruciacim spolo¢nikom v inych
Gétovnych jednotkach.

Tato G¢tovna zavierka Spolo¢nosti bola zostavena dna

11. 1. 2009 za predpokladu nepretrzitého pokracovania
¢innosti ako riadna G¢tovna zavierka k 31. 12. 2008 (suvahovy
den) a bola schvalena predstavenstvom Spoloc¢nosti diha

21. 1. 2009.

Uctovna zavierka za bezprostredne predchadzajiice
Gctovné obdobie bola schvalena dna 28. 3. 2008 Valnym
zhromazdenim Spolo¢nosti.

Clenovia Statutarnych a dozornych orgénov zapisani v OR:

Predstavenstvo:
Ing. Roman Podolak - predseda (od 1. 12. 2004)
Ing. Viera Kubasova - ¢len (od 1. 5. 2007)

Dozorna rada:

Mag. Klaus Bergsmann - predseda (od 28. 3. 2008)
Ing. Daniel Morvay - ¢len (od 12. 6. 2007)

Ing. Slavka MikloSova - ¢len (od 15. 12. 2008)

Ing. Petr Tejbus - ¢len (od 29. 3. 2008 do 15. 9. 2008)

Prokura:
Ing. Adridna Lopatkova (od 25. 5. 2007)

V roku 2008 bol priemerny pocet zamestnancov 54 vratane
¢lenov predstavenstva (rok 2007: 52), z toho pocet vedUcich
zamestnancov 9 (rok 2007: 9).

Spolocénost bola do 12. septembra 2008 vlastnena tromi
nasledovnymi spolo¢nostami s rovnakym podielom na
zakladnom imani Spoloc¢nosti:

- Slovenska sporitelna, a. s., Bratislava,

Slovenska republika 33,33 %,
- Erste Bank der Osterreichischen Sparkassen AG,

Vieden, Rakusko 33,33 %,
- Sparkassen Versicherung AG, Vieden, Rakuisko

(dalej len ,s-Versicherung®) 33,33 %.

V septembri 2008 zavrsila Erste Bank predaj svojich
poistovacich spolo¢nosti v strednej a vo vychodnej

Eurépe spolo¢nosti Wiener Stadtische Versicherung AG
Vienna Insurance Group (dalej len ,, Wiener Stadtische®).
Prostrednictvom svojich dcérskych bankovych spolo¢nosti

si ponechala patpercentny podiel v miestnych Zivotnych
poistovniach. Poistoviia Slovenskej sporitelne sa tak stala
sucastou finanénej a poistovacej skupiny Vienna Insurance
Group, ktora je veducou spoloc¢nostou v sektore poistovnictva
v strednej a vo vychodnej Eurdpe.

Nasledne boli v niekolkych krokoch uskutocnené prevody akcii
Spolo¢nosti a od 17. septembra 2008 sa na jej zakladom imani
podielajli akcionari nasledovnym podielom:

- Wiener Stadtische 90 %,
- KOOPERATIVA poistovna, a. s.

Vienna Insurance Group 5 %,
- Slovenska sporitelna, a. s. 5 %.

Pocet hlasov akcionara sa spravuje menovitou hodnotou jeho
akcii. Akcionar ma tol'ko hlasov, kolkokrat je sicéet menovitych
hodn6t jeho akcii nasobkom 1 000 SKK (slovom: jedentisic
slovenskych korun).

Akcie Spoloénosti nie su verejne obchodovatelné.

Spolocnost je zahfhana do konsolidovanej Gctovnej zavierky
spolo¢nosti Wiener Stadtische Versicherung AG Vienna
Insurance Group so sidlom Schottenring 30, 1010 Wien,
Raklska republika. Tato konsolidovanu G¢tovnu zavierku je
mozné dostat v sidle uvedenej spolo¢nosti.

42



2. Ugtovné zasady a metédy

2.1. Vychodiska pre zostavenie tictovnej zavierky

U&tovnym obdobim G&tovnej zavierky k 31. 12. 2008 je dvanast
mesiacov kongiacich 31. 12. 2008. Ustovna zavierka bola
zostavena v sllade s Medzinarodnymi Standardmi finanéného
vykaznictva v zneni prijatom Eurépskou tniou (IFRS EU).
Uctovna zavierka bola zostavena ako individulna Gétovna
zavierka v stlade s IFRS EU a ich interpretaciami, ktoré

boli vydané a platné v zneni prijatom Eurépskou Gniou

k 31. 12. 2008 a ktorych aplikacia je zavazna pre zostavenie
Gcétovnej zavierky k sivahovému dnu.

Pri zostaveni G¢tovnej zavierky neboli aplikované tie Standardy
a ich interpretacie, ktoré boli prijaté Eurépskou Uniou ku diu
zostavenia (¢tovnej zavierky s Gc¢innostou po stivahovom dni, aj
napriek tomu, Ze ich skorSia aplikacia je mozna uz pri zostaveni
Gétovnej zavierky k sivahovému dniu (31. 12. 2008).

Uvedené standardy nemajl podstatny vplyv na vykazovanie
Spoloénosti:

IFRS 8 Operating Segments (Prevadzkové segmenty), ucinny
od 1. januara 2009, bude vyZadovat zverejnenie informacii o
prevadzkovych segmentoch Spoloénosti, ktoré vedenie sleduje
pri prevadzkovych rozhodnutiach. Prevadzkové segmenty su
Gasti Spolocnosti, o ktorych si k dispozicii finanéné informacie,
ktoré sa pravidelne vyhodnocuji osobami s rozhodovacou
kompetenciou pri rozhodovani o rozdeleni zdrojov a pri uréovani
vykonnosti. Spolo¢nost neocakava, Ze tento Standard bude
relevantny pre jej aktivity, kedZe jej akcie nie su verejne
obchodovatelné.

Novelizovany IAS 23 Borrowing costs (Naklady na pozicky),
Géinny od 1. januara 2009, bude vyzadovat kapitalizaciu
Grokovych nakladov slvisiacu s obstaranim takého majetku,
ktorého priprava na zaradenie do pouzivania alebo ktorého
predaj vyZaduju dIhsi ¢as. Spolocnost neocakava, Ze tento
Standard bude relevantny pre jej aktivity.

Novelizovany IAS 1 Presentation of Financial Statements
(Prezentéacia Uctovnej zavierky), Gcinny od 1. januara 2009,
bude vyZadovat, aby Udaje v (ctovnej zavierke boli zoskupené

na zaklade spolo¢nych charakteristik a zavadza Vykaz o
celkovych vynosoch a nakladoch. Polozky vynosov a nakladov

a ostatné sUcasti celkovych vynosov mozu byt vykazané bud v
jednom Vykaze o celkovych vynosoch a nakladoch s uvedenim
medzisuctov, alebo v dvoch samostatnych vykazoch (Vykaz o
celkovych vynosoch a nakladoch v nadvaznosti na Vykaz ziskov a
strat). Spolo¢nost momentalne vyhodnocuje, ¢i vykazovat jeden

Vykaz Gplnych vynosov a nakladov alebo dva samostatné vykazy.

IFRIC 13 Customer Loyalty Programmes (Vernostné programy
pre zakaznikov), Géinny pre (¢tovné zavierky zostavené za
obdobie zaéinajlce sa po 1. jili 2008, bude vyzadovat odhad
hodnoty ,zakaznickych bodov“ a ¢asovo rozliSovat tuto cast
vynosov ako zavazok do doby, ked bude Spolocnost musiet
splnit svoj zavazok a poskytnut prislichajicu odmenu.
Spoloc¢nost neocakava, Ze tato interpretacia bude relevantna
pre jej aktivity.

Doplneny IFRS 2 Share-based Payment (Platby na zaklade
podielov) - vyjasnujdci terminy ,podmienky naroku“ a ,zrusenie
nastrojov vlastného imania“, G¢inny od 1. januara 2009.
Spolo¢nost neoakava, Ze tento Standard bude relevantny pre
jej aktivity.

Doplnené IAS 32 Financial Instruments: Presentation (Finanéné 43
nastroje: prezentacia) a IAS 1 Presentation of Financial

Statements (Prezentacia Uctovnej zavierky) - Gcéinné

od 1. januara 2009, upravujlice nastroje obsahujlce pravo

predat a naroky vznikajlce pri likvidacii. Spoloénost neo¢akava,

Ze tento Standard bude relevantny pre jej aktivity.

VSetky hodnoty v poznamkach su v tis. SKK zaokrdhlené
matematicky, ak nie je uvedené inak.

Zostavenie Gétovnej zavierky podla IFRS EU si vyZaduje pouZitie
odhadov, predpokladov a Gsudkov, ktoré ovplyviujd pouZivanie
Gc¢tovnych zasad a metdd, ako aj polozky finanénych vykazov.
Odhady a predpoklady su priebezne prehodnocované. Oblasti,
v ktorych by mohli nastat Upravy pouzitych predpokladov a
odhadov, sU opisané v poznamkach ¢. 3 a 4.

2.2. Uétovanie kurzovych rozdielov

(@) Funkéna mena a mena, v ktorej je zostavena Gétovna
zavierka

Funkéna mena je mena, v ktorej Spolo¢nost vykonava svoje
aktivity. Mena, v ktorej je zostavena Gcétovna zavierka, je
slovenska koruna (SKK) a ta je zaroven aj funkénou menou.

(b) Operacie a rozdiely

Transakcie v cudzej mene sl transakcie v inej mene ako je
funkéna mena Spolocnosti a na ich prepocitanie na funkénu
menu Spolo¢nost pouziva vymenny kurz medzi funkénou
menou a cudzou menou k datumu transakcie - aktualny kurz
Narodnej banky Slovenska (NBS). Prepocitacim kurzom majetku
a zavazkov vyjadrenych v cudzej mene je kurz NBS ku dniu, ku
ktorému sa zostavuje Gctovna zavierka (k sivahovému dniu).
Kurzové zisky a straty vznikajlce pri prepoéitani a pri preceneni



k slivahovému dniu si zahrnuté vo vykaze ziskov a strat.
Kurzové rozdiely z poloziek klasifikovanych ako finanény
majetok na predaj st zahrnuté v ocenovacich rozdieloch,
ktoré su slcastou vlastného imania. Rozdiely, ktoré vznikaju
pri menovych derivatoch, nie su vykazované ako kurzové zisky
alebo straty, ale si samostatnou polozkou nakladov a vynosov
Spolo¢nosti.

(c) Vymenné kurzy pouzité na prepocitanie majetku a zavazkov
k slvahovému dniu

1 EUR = 30,1260 SKK

1 USD = 21,385 SKK

1 CZK = 1,131 SKK

2.3. Hmotny majetok

V Case obstarania sa hmotny majetok ocenuje v obstaravacej
cene. K slivahovému dnu Spolo¢nost ocenuje hmotny majetok
obstaravacou cenou zniZzenou o opravky. Obstaravacie naklady
zahimaju aj vydavky, ktoré sa priamo vztahuji k obstaraniu
prislusného majetku alebo naklady technického zhodnotenia
(subsequent costs), pricom je pravdepodobné, Ze v budicnosti
budi plynit pre Spolo¢nost ekonomické Gzitky slvisiace

s danym majetkom. Do obstaravacej ceny sa nezahinaju
dodatoéné naklady beznej prevadzky, tie sa (ctuji priamo ako
naklady beZného obdobia. VSetok majetok Spolo¢nosti bol
obstarany kapou.

Pri odpisoch hmotného majetku sa pouZiva metdda
rovnomerného odpisovania. Majetok sa odpisuje z obstaravacej
hodnoty znizenej o predpokladané vynosy z predaja daného
majetku, ak sa po skonceni pouZivania majetku ocakava

jeho predaj. Odpisovana hodnota sa systematicky alokuje do
nakladov pocas predpokladanej doby pouzivania majetku.
Predpokladana doba pouZivania pre jednotlivé druhy majetku:

- osobné poditace a ostatny hardvér 4 roky

- automobily 4 roky

- nabytok 5 az 12 rokov
- kancelarske stroje a pristroje 2 azZ 8 rokov

Doba pouZivania a zostatkova hodnota sa kazdy rok
prehodnocujd.

Poistenie majetku

Predmetom poistenia je nahrada strat, ktoré vzniknu ako
dosledok operaéného rizika, ktorému sl vystavené finanéné
institdcie v sulade s nasledujicou definiciou Bazilejského
vyboru pre bankovy dohlad: ,Priama alebo nepriama strata

v dosledku nevhodnych vnuitornych procesov alebo ich zlyhania,
ludského zlyhania, zlyhania systémov alebo v dosledku
vonkajsich udalosti.”

Naklady Spolo¢nosti na poistenie majetku st uvedené
v poznamke €. 28 - Prevadzkové naklady.

2.4. Nehmotny majetok

(a) Licencie

Softvérové licencie si ocenené v obstaravacich cenach. Pri
amortizovani sa pouZiva metdéda rovhomernej amortizacie.
Amortizovana hodnota sa systematicky alokuje do
nakladov pocas predpokladanej doby pouZivania majetku.
Predpokladana doba pouzivania je 4 aZz 8 rokov.

(b) Softvér

Softvér je oceneny v obstaravacich cenach. Pri amortizacii

sa pouziva metdda rovhomernej amortizacie. Amortizovana
hodnota sa systematicky alokuje do nakladov poc¢as
predpokladanej doby pouZivania majetku. Predpokladana doba
pouZzivania je 4 aZz 8 rokov.

2.5. Finanény majetok a zavazky

Spolocnost rozdeluje financny majetok na nasledovné
kategorie: financny majetok v redlnej hodnote precenovany cez
vykaz ziskov a strat, financny majetok k dispozicii na predaj,
finanény majetok drzany do splatnosti, poskytnuté pozicky

a pohladavky.

Klasifikacia finanéného majetku ako finanény majetok v realnej
hodnote precenovany cez vykaz ziskov a strat, finanény majetok
k dispozicii na predaj a finanény majetok drzany do splatnosti
zavisi od zameru, s akym boli investicie obstarané.

(@) Finanény majetok a zavazky v redlnej hodnote precenované

cez vykaz ziskov a strat

Je klasifikovany, ak:

- bol obstarany za G¢elom predaja alebo spatného nakupu
v blizkej buddcnosti,

- je zamerom zabranit Gctovnej nezhode medzi precenovanim
finanéného majetku a zavazkov, ktoré su tymto finanénym
majetkom kryté,

- je zrejmé, Ze bude v kratkej dobe generovat zisky,

- ide o derivaty s vynimkou derivatov, ktoré predstavuju
nastroj zabezpecenia,

- je Gétovnou jednotkou pri prvotnom Gctovani uréeny spésob
ocenenia v reélnej hodnote, pricom zmeny z precenenia sa
(¢tuju s dopadom na hospodarsky vysledok.

_____________________________________________________________________|

(b) Finanény majetok k dispozicii na predaj

Finanény majetok (okrem derivatov), ktory je oznaceny ako

k dispozicii na predaj alebo ktory nie je klasifikovany ako ina

kategobria.
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(c) Finanény majetok drZzany do splatnosti

Finanény majetok (okrem derivatov) s pevne stanovenymi alebo
stanovitelnymi platbami, uréenou splatnostou, so zamerom

a schopnostou drzat ho do splatnosti.

(d) Poskytnuté pdzicky a pohladavky

Poskytnuté pdzicky a pohladavky s finanénym majetkom

s pevnou splatnostou (poznamka 2.7(a)).

BeZny nakup alebo predaj finanéného majetku sa vykazuje
alebo sa jeho vykazovanie ukonéi pouzitim datumu
vysporiadania. Tato metdéda je doésledne pouzivana pre vSetky
nakupy a predaje finanéného majetku.

Pre majetok, ktory je uvedeny v bodoch b) azZ c), su transakéné
naklady priradené k cene obstarania.

Pri prvotnom Gétovani je finanény majetok alebo finanény
zavazok oceneny v redlnej hodnote.

Pri naslednom preceneni sa finanény majetok a zavazky ocenia
a finanéného majetku drzaného do splatnosti. Finanény
majetok drZzany do splatnosti je oceneny v zostatkovej hodnote,
pouzijuc metédu efektivnej Grokovej miery.

Realizované a nerealizované zisky a straty z precenenia
kategorie financny majetok a finanéné zavazky v realnej
hodnote precenované cez vykaz ziskov a strat sa zahrni do
vykazu ziskov a strat v obdobi, v ktorom nastali. Nerealizované
zisky a straty plyndce zo zmien realnej hodnoty kategoérie
finanény majetok k dispozicii na predaj sa Gc¢tuji do vlastného
imania. Pri predaji alebo zniZzeni hodnoty cennych papierov
klasifikovanych ako finanény majetok k dispozicii na predaj

st akumulované Upravy redlnej hodnoty zahrnuté do vykazu
ziskov a strat ako Cisté realizované zisky a straty na finanénom
majetku.

Realna hodnota investicii je uréena ako trhova cena. Trhova
cena je definovana ako zaverecny kurz zverejneny prislusnou
burzou cennych papierov na dany den ocenenia.

V pripade neexistencie zavereéného kurzu je pre dany den
ocenenia trhova cena uréena tvorcami trhu. Ak nie je mozné
trhovu cenu urcit ani podla tvorcov trhu, pouZije sa zaverecna
cena cenného papiera nie starSia ako 30 kalendarnych dni
odo dna, ku ktorému sa urcenie jeho hodnoty vykonava. Ak
na urcenie trhovej ceny nie je mozné pouzit cenu ziskanu
hore uvedenymi spdsobmi, cena sa vypocita z vynosu,

ktory bol ziskany interpolaciou medzi najblizSimi bodmi
vynosovej krivky pre dany typ cenného papiera. V pripade
neaktivneho finanéného trhu je pre danu investiciu redlna

hodnota uréena pouzijic ocenovacie techniky, ktoré zahiiaju
pouZzitie aktualnych nezavislych trhovych transakcii medzi
informovanymi a sthlasiacimi stranami, odkazov na aktualnu
realnu hodnotu iného nastroja, ktory je v podstate rovnaky, iné
trhové informacie, analyzu diskontovanych penaznych tokov
pripadne iné modely.

2.6. Derivatové finan¢né nastroje

Spolocnost rozdeluje derivaty podla G¢elu pouZitia na
zabezpecéovacie derivaty a derivaty uréené na obchodovanie.
Spolocnost vo svojom portfoliu vyuZiva iba derivaty s menovymi
nastrojmi s pevnou terminovou operaciou, ktoré s uréené

na obchodovanie. Derivatové finanéné nastroje su prvotne aj
nasledne ocenované realnou hodnotou. Zmeny realnych hodnét
takychto derivatovych nastrojov sa (¢tuju cez vykaz ziskov

a strat. Realna hodnota je vypocitana ako rozdiel siicasnej
hodnoty ,pohladavky kapit“ a ,zavazku predat“ zahrani¢nu
menu voci slovenskej korune alebo slovenski korunu vogéi
zahrani¢nej mene. Pohladavka aj zavazok su vyjadrené

v slovenskych korunach pouzijic kurz Narodnej banky
Slovenska platny na den ocenenia.

2.7. Poskytnuté pozicky a pohladavky

(a) Ako poskytnuté pdzicky Spolocnost vykazuje kratkodobé
terminované vklady, ktoré boli dohodnuté na Géely investovania
a zhodnotenia prostriedkov technickych rezerv a viastnych
zdrojov. Pri prvotnom vykazani sa ocenuja v readlnej hodnote

a nasledne sa ich hodnota zvySuje o Urokové vynosy s pouzitim
metody linedrnej Grokovej miery vzhladom na kratku dobu do
splatnosti.

(b) Pohladavky vratane pohladavok z poistenia sa pri prvotnom
vykazani ocenuji v readlnej hodnote a nasledne sa ich hodnota
znizuje o hodnotu opravnych poloziek. Opravné polozky

k pohladévkam z poistenia sa tvoria v zavislosti od dizky doby
po splatnosti pohladavok na zaklade vysledkov analyzy vyvoja
splatnosti. Pri zaniku poistenia z dévodu neplatenia sa vytvori
opravna polozka vo vyske 100 % pohladavky. Spolo¢nost vyzyva
klientov na Ghradu dlZzného poistného a v pripade pohladavok,
pri ktorych by naklady na vymahanie prevysili dih, Spolo¢nost
uplsta od dalSieho vymahania. Pohladavky, ktoré neboli
splatené ani po vyzyvani klientov, postupuje Spolo¢nost tretej
strane, ktora pokracuje vo vymahani.

K ostatnym pohladavkam neboli vytvarané Ziadne opravné
polozky.
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2.8. Znizenie hodnoty a nedobytnost finanéného majetku

Spolocnost k stivahovému diu prehodnoti indikatory mozného
znizenia hodnoty finanéného majetku alebo skupiny finanéného
majetku. Hodnota finanéného majetku alebo skupiny
finanéného majetku je znizend, ak nastala po prvotnom
zalcétovani majetku jedna alebo viaceré negativne skuto¢nosti,
ktoré maju vplyv na oéakavané budlce penazné toky z
finanéného majetku alebo skupiny finanéného majetku a moézu
byt spolahlivo odhadnuté.

Indikatory zniZzenia hodnoty su:

- vyznamné finan¢né tazkosti emitenta alebo dlznika,

- porusenie zmluvnych podmienok ako vyznamné omeskanie
v platbach,

- vysoka pravdepodobnost insolventnosti

- pravdepodobnost vstupu emitenta alebo diznika do
likvidacie,

- obchodovanie pozastavené z dévodu financnych tazkosti

Spolocnost ma taktieZ stanovené interné pravidla na vykonanie

testu a prehodnotenie mozného znizenia hodnoty finanéného

majetku alebo skupiny finanéného majetku.

Pri akciovych investiciach a investiciach do fondov je zniZenie
hodnoty vykonané ak:
- trhova hodnota investicie je nepretrzite pod 80 %
obstaravacej ceny po¢as 6-mesacného obdobia a/alebo
- trhova hodnota investicie k stivahovému dnu je nizSia oproti
obstaravacej cene o viac ako 50 %
_____________________________________________________________________|
Pri dihovych investiciach je zniZzenie hodnoty vykonané
v pripade financnych tazkosti emitenta a ked' vyplacanie
zostavajlcich vynosov alebo istiny je ¢iastocne alebo v pinej
miere problematické alebo neisté. Potencionalne finanéné
tazkosti emitenta su zohladnené v trhovom oceneni dihovej
investicie a na Gcely zniZzenia hodnoty finanéného majetku tu
Spolocnost aplikuje rovnaké limity ako v pripade akciovych
investicii a investicii do fondov.

Ak existuju indikatory zniZzenia hodnoty, Spolo¢nost urci vySku
zniZenia hodnoty. Toto zniZenie sa (¢tuje cez vykaz ziskov
a strat do nakladov, so sti¢asnou tvorbou opravnej polozky.

VysSka zniZenia hodnoty finanéného majetku ocenovaného

zostatkovou hodnotou sa ur&i ako rozdiel:

- slc¢asnej hodnoty o¢akavanych penaznych tokov (pri pouZiti
povodnej efektivnej Grokovej miery finanéného nastroja),

- zostatkovej hodnoty ku diu precenenia.

Vyska zniZenia hodnoty sa uréi:

- individualne pre vyznamny finanény majetok a

- spolo¢ne pre ostatné druhy finanéného majetku s rovnakym
kreditnym rizikom.

_____________________________________________________________________|

Ak v nasledovnom obdobi poklesne vySka zniZzenia hodnoty

a tato zmena sa uskutocnila z dévodu udalosti, ktora nastala

po poévodnom znizeni hodnoty, predtym zaznamenané znizenie

sa nalezite upravi na Uc¢toch opravné polozky a na prislusnych

vynosovych Gétoch. Strata zo zniZenia hodnoty je zrusena alebo

znizena len do takej vysky, aby zostatkova hodnota majetku

neprevysila zostatkovi hodnotu majetku, ak by sa o zniZeni

hodnoty neuctovalo.

V pripade finanéného majetku k dispozicii na predaj Spoloénost
hodnoti, ¢i doslo k vyznamnému a dlhotrvajlicemu poklesu
realnej hodnoty finanéného majetku pod obstaravaciu cenu.

Ak existuju indikatory znizenia hodnoty finanéného majetku, je
kumulovana strata z precenenia na realnu hodnotu, ktora bola
predtym Gcétovana s dopadom na vlastné imanie, odictovana
cez vykaz ziskov a strat. VySka znizenia hodnoty, ktora sa
oductuje z vlastného imania do vykazu ziskov a strat sa urci
ako rozdiel:

- predpokladanej zostatkovej hodnoty,

- reélnej hodnoty ku diu precenenia .
_____________________________________________________________________|
Ak v nasledovnom obdobi poklesne vySka zniZzenia hodnoty
dlihovych cennych papierov a tato zmena sa uskutoénila

z d6évodu udalosti, ktora nastala po pévodnom zniZeni hodnoty,
predtym zaznamenané zniZenie sa naleZite upravi na Gétoch
opravné polozky a na prislusnych vynosovych Gctoch.

2.9. Peniaze a penazné ekvivalenty

Peniaze a penazné ekvivalenty zahinaji pokladni¢ni hotovost,
ceniny, vklady v bankach a ostatny kratkodoby vysoko

likvidny majetok so splatnostou tri mesiace a menej okrem
kratkodobych terminovanych vkladov, ktoré boli dohodnuté

za Géelom investovania.

2.10. Klasifikacia poistnych zmliv

(a) Definicia poistnej zmluvy

Poistna zmluva je takd dohoda o kompenzacii pre poisteného,
na zaklade ktorej jedna strana (poistovatel) akceptuje
vyznamné poistné riziko od druhej strany (poisteny) v pripade,
Ze Specifikovana budlca neista udalost (poistna udalost)
negativne ovplyvni poisteného.

Poistnou zmluvou nie je taka zmluva, ktora vystavuje
poistovatela finanénému riziku bez prenosu vyznamného
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poistného rizika. Finan¢né riziko je riziko moznej buddcej zmeny
v Urokovej sadzbe, cene cenného papiera, cene komodity, kurze
meny, indexe cien alebo sadzieb, v Gverovom ratingu alebo inej
premennej, ktora je nezavisla od zmluvnych stran.

Poistné riziko je vyznamné vtedy, ak by pri vzniku poistnej
udalosti bola Spolo¢nost povinna vyplatit vyznamni sumu
dodatocnych plneni (dodatoénych k platbdm uhradenym
poistnikom Spoloénosti). Ak sa zmluva raz klasifikuje ako
poistna zmluva, ostava nou az kym nezaniknu vSetky prava

a povinnosti z nej vyplyvajlce.

Spolo¢nost testovala hladinu vyznamnosti prenosu rizika ako
rozdiel medzi zaplatenym poistnym (platba uhradena poistenym
Spolocénosti) a narokom na plnenie v pripade poistnej udalosti.
Zmluvy su klasifikované na Grovni portfolii zmlav jednotlivych
produktov. Ak celé dané portfélio pozostava zo zmluyv, ktoré
prendsajl poistné riziko, Spolocnost neskiima jednotlivé
zmluvy, aby identifikovala nevyznamn skupinu, ktord prenasa
nevyznamné poistné riziko. Ak aj malé mnoZstvo zmlGv nespifia
poziadavku klasifikacie poistnej zmluvy, je stanovené celé
portfélio ako poistné zmluvy.

Niektoré poistné zmluvy obsahujd pripoistenia. Tieto
pripoistenia nie si klasifikované osobitne, kedze s
neoddelitelnou stéastou poistnej zmluvy.

VSetky zmluvy s poistnikmi, ktoré Spoloc¢nost vystavila, boli
klasifikované ako poistné zmluvy.

Niektoré z poistnych zmliv Spolo¢nosti maju pravo na podiely
na prebytku poistného (angl. discretionary participation
features - DPF) a vSetky obsahuju vloZené derivaty, ktoré

sl vSak Uzko naviazané na hlavni zmluvu a preto ich nie je
potrebné oddelit ich a ocenit redlnou hodnotou.
(Charakteristika poistnych zmllv - poznamka 2.11 (a))
(VloZzené derivaty - poznamka 2.11 (c))

2.11. Uétovné metody a zasady siivisiace s poistnymi
zmluvami

(a) Clenenie

Svojim charakterom su produkty Spolo¢nosti dlhodobé poistné
zmluvy s pevnymi a garantovanymi podmienkami. Ku kazdému
produktu vydala Spoloc¢nost poistné podmienky, kde su
definované vSetky prava a povinnosti zmluvnych stran.

Poistné zmluvy Spoloénosti je mozné rozdelit na nasledovné

produktové skupiny, a to podla toho, aké poistné rizika st nimi

Kryté:

1. poistenia rizikové

- Uveroveé Zivotné poistenie za bezné poistné, ktoré kryje rizika
smrti a trvalych nasledkov Urazu, pricom ako volitelné riziko

je mozné dohodnut pripoistenie smrti nasledkom Grazu (toto
riziko kryje 35 % poistnych zmlav),

- Urazovo orientované poistenie za jednotné bezné poistné,
ktoré kryje povinné rizika: smrt, trvalé nasledky Urazu a smrt

nasledkom drazu.
_________________________________________________________________________________________|]

N

. poistenia kapitalové
kapitalové Zivotné poistenie za jednorazové poistné, ktoré
kryje rizikéa smrti a doZitia,
kapitalové poistenie s pevnou lehotou vyplaty za jednorazové
poistné, ktoré kryje tieto tri povinné rizika: doZitie, trvalé
nasledky Grazu a zavazné ochorenia,
- kapitalové Zivotné poistenie za bezné poistné, ktoré kryje
rizikd smrt a dozitie; k tomuto poisteniu je mozné dohodnt
tieto pripoistenia: trvalé nasledky Urazu (toto riziko kryje
84 % poistnych zmllv) a smrt nasledkom Urazu (toto riziko
kryje 85 % poistnych zmlav).

w

. poistenia investicné

- investi¢né Zivotné poistenie za jednorazové poistné,
investi¢né Zivotné poistenie za bezné poistné,

indexovo viazané Zivotné poistenie za jednorazové poistné.

Produkty investicného poistenia aj indexovo viazaného
Zivotného poistenia kryja riziko smrti, pricom poisteny nesie
riziko z investovania finanénych prostriedkov.

S investiénym poistenim sl spojené tzv. manaZované fondy,
ktoré spravuje rakiska spolo¢nost Erste - Sparinvest KAG.

V pripade doZitia sa konca poistnej doby ma poisteny narok na
vyplatu kapitalovej hodnoty poistnej zmluvy.

S indexovo viazanym Zivotnym poistenim je spojeny dihopis
zlozeny z troch podkladovych indexov. V tomto poisteni je okrem
poistenia smrti aj povinné pripoistenie trvalych nasledkov
Grazu.

V pripade doZitia sa konca poistnej doby je garantované
zhodnotenie vo vysSke 50 % z nominalnej hodnoty.

Poistenia rizikové a poistenia kapitalové sa oznacuji spolocnym
nazvom tradi¢né poistenia.

(b) Vynosy a naklady vyplyvajlce z poistenia

1. Vynosy - Poistné

Poistné je uréené vyskou, ktord ma hodnotu odplaty poistnika
za poskytnutl poistnl ochranu. Lehotné poistné (t.j. poistné,
ktoré je uréené v poistnej zmluve a slvisi s rozsahom poistného
krytia, vySkou poistnych siim a frekvenciou platenia poistného)
je urcené Spolocnostou na zaklade poistno-technickych metdd
a v zavislosti od veku a pohlavia poisteného a doby trvania
poistenia. Takto uréené lehotné poistné obsahuje prirazku za
sposob platenia poistného (v pripade, Ze sa bezne platené
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poistné plati v inych ako roénych intervaloch), prirazku za

prijaté riziko (zdravotny stav, povolanie, zaluby) a zlavu za

dojednani vysku poistnej sumy (pre vSetky poistenia okrem

poisteni rizikovych).

Narok na poistné vznika Spolo¢nosti v poistnej zmluve

definovanym dnom zaciatku poistenia a zanika diom

ukoncéenia poistenia.

Spolocnost Gctuje hrubé predpisané poistné, t. j.

- bez ohladu na to, ¢i poistné bolo skutocne zaplatené,

- bez zohladnenia skutoc¢nosti, Ci poistné patri celé alebo len
sCasti do prislusného ucétovného obdobia,

- so zohladnenim zaniknutych poistnych zmldyv,

- bez zohladnenia zaistenia.

Hrubym predpisanym poistnym je stcéet vSetkych jednotlivych
predpisanych poistnych, ktoré vznikli v danom Gctovnom
obdobi. TG ¢ast hrubého predpisaného poistného, ktora patri do
nasledujiceho Gétovného obdobia, Spoloénost ¢asovo rozliSuje
prostrednictvom rezervy na poistné budUcich obdobi. Vynos z
poistného sa Gctuje v hrubej vySke bez podielu zaistovatela.

2. Naklady na obstaranie

Medzi naklady na obstaranie poistnych zmllv patria ziskatelské
provizie a ostatné naklady, ktoré slvisia s obstaravanim

a administraciou novych poistnych zmldyv, napriklad naklady

na marketing, lekarske vypisy a prehliadky, poStovné, tladiva,
Skolenia poradcov (Casové rozliSenie obstaravacich nakladov je
popisané v poznamke 2.11 d).

3. Naklady na prevadzku

Do nakladov na prevadzku su zahrnuté udrziavacie provizie
a ostatné naklady, ktoré suvisia so spravou poistenia (napr.
osobné naklady, odpisy, najomné naklady, naklady spojené
s Udrzbou vozového parku, najomnych priestorov, cestovné
naklady, poradenstvo, softvérové naklady).

4. Naklady na poistné plnenia

Do nakladov Spolo¢nosti st zahrnuté aj vyplaty z poistnych
udalosti (poistné plnenia), vyplaty odkupnej hodnoty pri
predCasnom zruSeni poistenia (vypovedanie poistnej zmluvy),
mimoriadne vybery z investi¢nych poisteni a naklady na spravu
poistnych plneni.

5. Naklady na tvorbu rezerv

Zavazok zo zmluvnych narokov, ktoré Spoloénosti vznikli

na zéklade uzatvorenych poistnych zmliv, sa za¢ina dihiom
zaCiatku poistenia.

Spolocnost na pokrytie svojich zavazkov voci poistenym, ktoré
budu vyplatené v buddcnosti, vytvara rezervu na poistné
buddcich obdobi, rezervu na poistné plnenia, rezervu na
Zivotné poistenie a rezervu na Krytie rizika z investovania
finanénych prostriedkov v mene poistenych. Zmena stavu
rezervy sa UCtuje cez vykaz ziskov a strat.

Rezerva na poistné buducich obdobi (RPBO) sa vytvara

- pre tradiéné poistenia z hrubého predpisaného poistného a
- pre investi¢né poistenia z predpisanych poplatkov

a zohladnuje tu ¢ast poistného, resp. poplatkov, ktoré
prislichajd buddcim G¢tovnym obdobiam.

Na poistné zmluvy za beZné poistné sa rezerva vytvara pouzitim
metody pro-rata temporis.

Pre poistenia za jednorazové poistné sa tato rezerva nevytvara.
Rezerva sa nevytvara ani pre mesacne platené bezné poistné
vzhladom na to, Ze Spolo¢nost vydava zmluvy so zaciatkom
poistenia vzdy k 1. diu v mesiaci. Zmena stavu rezervy sa
(Ctuje cez vykaz ziskov a strat.

Rezerva na poistné plnenia (RPP) je uréena na likvidaciu
poistnych udalosti (PU) v beznom Gétovnom obdobi alebo

v nasledujucich Uctovnych obdobiach. Tato rezerva sa sklada

z dvoch Gasti:

a. rezerva na vzniknuté a nenahlasené poistné udalosti (IBNR -
incurred but not reported),

b. rezerva na hlasené a nezlikvidované poistné udalosti (RBNS
- reported but not settled).

Rezerva IBNR
Spolocnost tvori tlto rezervu na zaklade Statistického odhadu
z anualizovaného poistného.

Anualizovanym poistnym pre kapitalové poistenia, rizikové
poistenia a pre pripoistenia je lehotné poistné v zmluve
vynasobené frekvenciou platenia. Anualizovanym poistnym
pre poistenia investicné je aktualne mesacné poistné za riziko
smrti nasobené dvanastimi.

Rezerva IBNR je rozpustena v pripade poistnej udalosti
nahlasenej v aktualnom kalendarnom roku, ale vzniknutej

v minulych kalendarnych rokoch. VySka rozpustenej rezervy
IBNR pre danl nahlasenu poistni udalost je rovna celkovej
vySke rezervy RBNS pre danu poistnd udalost vratane
ocakavanych nakladov slvisiacich s likvidaciou poistnej
udalosti. Prislusna ¢ast rezervy sa potom rozpista v mesiaci,
v ktorom bola dand poistna udalost nahlasena.

Dovodom pouZitia tejto metddy je kratka viastna skisenost
Spolocnosti (Spolo¢nost zacala svoju ¢innost v roku

2003) a relativne nizky poéet hlasenych poistnych pineni.
Spoloc¢nost vSak uchovava vSetky Gdaje potrebné na pouZitie
kvalifikovanejsej metody na urcenie tejto rezervy.

Na overenie dostato¢nosti takto vytvorenej rezervy IBNR
pouziva Spolo¢nost metédu zaloZzenud na vypoéte priemerného
oneskorenia medzi vznikom PU a jej nahlasenim.

Rezerva RBNS
Spolocnost tvori tlto rezervu v zavislosti od typu poistnej



udalosti vo vySke predpokladaného poistného plnenia
zvySeného o naklady, ktoré budu pravdepodobne vynaloZzené
na likvidaciu poistnej udalosti. Pri nahlaseni poistnej udalosti

z minulych Gétovnych obdobi sa rozpusta rezerva IBNR. Pri
ukonceni poistnej zmluvy poistnou udalostou sa slicasne
rozpUsta rezerva na zZivotné poistenie, rezerva na krytie rizika

z investovania finanénych prostriedkov v mene poistenych a
rezerva na poistné buducich obdobi. Rezerva RBNS sa rozpusti
k datumu rozhodnutia o vySke poistného plnenia klientovi.

Rezerva na zivotné poistenie (RZP) predstavuje st¢asni
hodnotu zavazkov Spolo¢nosti voéi poistenym po odpoditani
stcasnej hodnoty buduiceho poistného.

Pri vypocte sa pouziji tie isté predpoklady, aké boli pouZité
pri vypocte poistného (Umrtnost, Grokova miera, naklady -
poznamka 15.1 (d)).

Spolocnost vykazuje v G¢tovnictve tlto rezervu v hrubej vyske.
Rezerva je vypocitana na mesacénej baze, a to linearnou
interpolaciou medzi aktualnymi vyroéiami so zohladnenim
datumu zaciatku kazdého poistenia.

Ak je hodnota rezervy nizSia ako nula, potom sa tato hodnota
nahradi nulou a rozdiel, ktory vznikne, sa v G¢tovnictve sleduje
ako Casové rozlisenie obstaravacich nakladov.

Pre kapitalové Zivotné poistenia za jednorazové poistné je

do rezervy Zivotného poistenia zapoéitana aj diskontovana
hodnota buddcich nakladov na spravu poistenia suvisiacich
s trvanim poistenia. Sticastou rezervy je aj rezerva na
pripoistenia ku kapitalovému poisteniu s pevnou lehotou
vyplaty za jednorazové poistné.

Pre kapitalové Zivotné poistenia za bezné poistné je hodnota
rezervy Zivotného poistenia znizena o zillmerizaciu rezervy.
Zillmerizacia rezervy zohladnuje skutocnost, Ze v pripade
bezného poistného sl obstaravacie naklady vynalozené pri
uzatvarani poistnej zmluvy splacané (umorované) postupne
tak, ako prichadza buduce poistné, ktoré s takouto poistnou
zmluvou suvisi.

Sucastou rezervy na Zivotné poistenie je aj rezerva na podiely
na prebytku (RPnP) - alokovana aj nealokovana.

Vyska rozpustenej rezervy na Zivotné poistenie sa pre dani
poistn zmluvu rovna sic¢tu rezervy v hrubej vySke a rezervy na
podiely na prebytku poistného (alokovanych i nealokovanych).
Rezerva na Zivotné poistenie sa rozpUsta ku dnu zaniku
poistenia.

Rezerva na Zivotné poistenie sa nevytvara pre investicné
Zivotné poistenia, kedze jedinym poistnym rizikom je smrt
poisteného s prirodzenym mesaénym poistnym zodpovedajlcim
veku a pohlaviu poisteného a aktualnej vySke rizikovej sumy
(RS).

Rezerva na krytie rizika z investovania finan¢nych prostriedkov
v mene poistenych (dalej v texte a tabulkach len ,rezerva na
investic¢né poistenie“ - RIP) sa vytvara pre zmluvy investicného

Zivotného poistenia a pre zmluvy indexovo viazaného Zivotného
poistenia. Tato rezerva sa vytvara v sihrnnej vyske aktualnej
hodnoty vSetkych individualnych Uctov poistnikov existujdcich

k aktivnym poisteniam. Aktualna hodnota Gétu prislichajliceho
k poistnej zmluve poistnika sa vypodéita ako sléin aktualneho
poCtu jednotiek a aktualnej ceny jednotky. Zmena stavu rezervy
sa UCtuje cez vykaz ziskov a strat.

(c) VloZzené derivaty

VSetky produkty Spolo¢nosti obsahuji vioZzené derivaty. VSetky
derivaty su zavislé od hlavného poistenia a nemozno ich oddelit
a ocenit osobitne.

NajvyznamnejSimi vlozenymi derivatmi su

- narok na odkupn( hodnotu a

- narok na podiel na prebytku poistného (DPF).

Tieto derivaty s stcastou testu primeranosti rezerv.

Dalsimi vioZenymi derivatmi s napr. narok na redukciu
poistenia, narok na indexaciu, narok na zvysenie poistného
alebo poistnej sumy, nérok na prediZenie poistnej doby, narok
na mimoriadny vyber.

Tieto derivaty sa vyuZivaju v minimalnej miere, z hladiska
pocetnosti ako aj vysky naroku st nevyznamné a z tychto
dovodov v stcasnosti do testu primeranosti rezerv nevstupuja.

(d) Uty asového rozlisenia

Casové rozlisenie obstaravacich nékladov na poistné zmluvy -
(deferred acquisition costs - DAC)

pouZiva Spolo¢nost pre kapitalové Zivotné poistenia za bezné
poistné, v ktorych dochadza k zillmerizacii rezervy, t. j.

k postupnému umorovaniu vSetkych obstaravacich nakladov
spojenych s uzatvorenim poistenia.

Casové rozlisenie obstaravacich provizii pouziva Spoloénost
pre investiéné Zivotné poistenia za bezné poistné s inou
frekvenciou platenia poistného, ako je rok. Dovodom je
casové zladenie vyplatenej provizie (vyplati sa v roénej vySke
na zacCiatku poistenia) s poplatkom, ktory sa uplatiuje pocas
prvého roka.

(e) Test primeranosti rezerv

Spolocnost vykonava test primeranosti rezerv k stivahovému
dnu. Ciefom testu je preverit, ¢i vySka rezerv vypocitana

podla pévodnych aktuarskych predpokladov je dostatocna

v porovnani s vypoétom, ktory zohladnuje predpokladané
penazné toky pri pouziti aktualnych aktuarskych predpokladov
a vplyv rizikovych faktorov.

Pouzity test primeranosti vychadza z odporic¢ania Slovenskej
spolocnosti aktuarov a z predpokladov stanovenych
Spolocnostou bud’ na zaklade vlastnych skisenosti, alebo na
zaklade odhadov vyvoja. Spolo¢nost testuje portfélio svojich
poistnych zmlGv zvlast pre zmluvy tradicného poistenia a
zvlast pre zmluvy investicného Zivotného poistenia a indexovo
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viazaného Zivotného poistenia. Ak test preukaze, ze vySka rezerv
nie je dostatoéna, rozdiel sa zalctuje cez vykaz ziskov a strat.
Spolocnost pocas roka 2008 zmenila vySku rizikovych prirazok
pouZitych pre test primeranosti rezerv v Zivotnom poisteni.
NajvyznamnejSie predpoklady a prirazky su uvedené v ¢asti
4.1.3. Rezervy Spoloénosti boli pri pouziti starych aj novych
rizikovych prirdZok dostatocné a tak uvedena zmena neviedla
k zmene Gcétovnej hodnoty rezerv.

V poznamke 2.11.(b), v Casti Rezerva IBNR je popisany test
primeranosti pre rezervu na vzniknuté a nenahlasené poistné
udalosti (IBNR).

(f) Zaistné zmluvy

Ako zmluvy o zaisteni, ktoré ma Spolocnost v drzbe, su
klasifikované také zmluvy, do ktorych vstupuje Spolo¢nost so
zaistovatelmi a na zaklade ktorych si Spolo¢nost narokuje
plnenia vznikajlce zo zmldv, ktoré Spolo¢nost vydala a ktoré
spifiaji definiciu poistnej zmluvy, tak ako je definované

v poznamke 2.10(a).

Spolocnost postupuje zaistovatelom podiely na rizikach
vyplyvajucich z beznej €innosti na Gcéely znizenia moznych
Gistych strat prostrednictvom presunu rizika. Polozky stivahy
a vykazu ziskov a strat vyplyvajlce zo zaistnych zmlav su
prezentované oddelene od sivahovych a vysledovkovych
poloziek vyplyvajlcich z poistnych zmldv. Dévodom je fakt, ze
zaistné zmluvy nezbavuji Spolo¢nost priamych zavazkov voci
poistenym.

Poistné zmluvy Spoloénosti su zaistené excedentnym zaistenim
na rizikovej baze. Zaistené rizika si: smrt, smrt nasledkom
Urazu a trvalé nasledky drazu.

Pohladavky voci zaistovatelom a podiel zaistovatela na
technickych rezervach su evidované v kategorii aktiva
vyplyvajlce zo zaistenia (poznamka 11). Poistné postlipené
zaistovatelovi je vykazované ako naklad. Postlipené poistné
plnenia sa Gcétuju ako vynos. Sumy pohladavok zo zaistenia

a zavazkov voci zaistovatelom predstavujd sumy narokované
alebo platené podla podmienok zaistnej zmluvy.

Aktiva vyplyvajlce zo zaistenia sa posudzuji z hladiska zniZenia
hodnoty ku dnu, ku ktorému sa zostavuje (¢tovna zavierka.

2.12. Dan z prijmov

Dan z prijmov pozostava zo splatnej dane a odloZzenej dane.
Splatna dan predstavuje oCakavany danovy zavazok zo
zdanitelného zisku za bezné obdobie, ktory sa vypocita

pomocou danovej sadzby platnej k sivahovému dniu. Splatna
dan sa vykazuje vo vykaze ziskov a strat.

Pri vyCisleni odloZenej dane sa sivahovou metédou porovnava
(¢tovna a danova hodnota majetku a zavazkov, pricom sa
zistuju ich prechodné rozdiely (temporary concept). Zistenie
prechodnych rozdielov okrem rozdielov, ktoré vznikli pri prvom
uznani majetku alebo zavazku pri transakcii, ktora nie je
kombinaciou podnikov a zaroven neovplyvnila k datumu jej
vzniku ani hospodarsky vysledok ani zaklad dane, vedie

k vzniku odloZenej danovej pohladavky alebo zavazku.
OdloZené danové pohladavky a zavazky sa ocenuju sadzbami
dane, ktorych platnost sa o¢akava v obdobi, v ktorom sa
pohladavka zrealizuje alebo zavazok vyrovna, na zaklade
sadzieb dane a danovych predpisov, ktoré boli uzakonené alebo
formalne uzakonené k slivahovému dnu.

Odlozené dane sa vykazujl cez vykaz ziskov a strat okrem
odloZenych dani k polozkam vlastného imania, ktoré sa
vykazuju priamo vo vlastnom imani. OdloZena danova
pohladavka ani odlozeny danovy zavazok sa nediskontuja.
OdloZena danova pohladavka sa k sivahovému

dnu prehodnocuje a vykazuje v rozsahu, v ktorom je
pravdepodobné, Ze zdanitelny zisk umozni vyuzit tieto
odpocitatelné docasné rozdiely.

Odlozené danové pohladavky a zavazky nezohladiuji zmeny
v zakone o dani z prijmu G¢inné po stvahovom dni, kedZe ich
vplyv nie je pre Spolocnost vyznamny.

2.13. Rezervy a podmienené zavazky

Rezervy sl zavazky s neurcitym ¢asovym vymedzenim a vySkou.
Vykazuju sa, ak existuje sti¢asna povinnost ako dosledok
minulej udalosti, ak je pravdepodobné, Ze nastane Gbytok
zdrojov a mozno spolahlivo odhadnt vysku tejto povinnosti.
Rezervy sa prehodnocuju ku kazdému sivahovému dnu

a pouzivaju sa len na Ucel, na ktory boli vykazané. Rezervy sa
nevykazuji na budice prevadzkové straty.

Ak je pravdepodobnost, Ze v budicnosti skutocne dojde

k Gbytku zdrojov nizka, Spolo¢nost netvori rezervu, ale
podmieneny zavazok, o ktorom nelétuje, iba ho vykaze

v poznamkach. Ak je nepravdepodobné, Ze v buddcnosti
dojde k Gbytku zdrojov, nie s tieto polozky povaZované za
podmienené zavazky.

2.14. Spriaznené osoby

Osoby sl povazované za spriaznené, ak jedna strana moze

kontrolovat druhu stranu alebo ma vyznamny vplyv na druht

stranu pri finanénom a prevadzkovom rozhodovani. Spriaznené

osoby su:

- spoloc¢nosti, ktoré priamo alebo nepriamo prostrednictvom
jedného alebo viacerych prostrednikov kontrolujd, alebo su
pod spolo¢nou kontrolou vykazovanej spolo¢nosti (vratene
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holdingovych, dcérskych a sesterskych spoloénosti),

- pridruzené spoloc¢nosti,

- jednotlivci, ktori maja priamy alebo nepriamy podiel na
hlasovacom prave vykazujlcej spolo¢nosti, ktory im dava
vyznamny vplyv na spolo¢nost a blizki ¢lenovia rodiny
kazdého takéhoto jednotlivca,

- kltucovy riadiaci manazment, ktory predstavuje osoby, ktoré
maju pravomoc a zodpovednost za planovanie, riadenie
a kontrolu ¢innosti vykazujlcej spolo¢nosti vratane
riaditelov, vykonnych Gradnikov a blizkych ¢lenov rodiny

takychto jednotlivcov (predstavenstvo a dozorna rada).
_____________________________________________________________________|

2.15. Zamestnanecké pozitky

Zamestnanecké pozitky su vSetky formy odmien, ktoré Gctovna
jednotka vyplaca zamestnancovi za jeho sluzby.

(a) Kratkodobé zamestnanecké poZitky

Kratkodobé zamestnanecké poZitky zahffiaju polozky ako
napriklad:

- mzdy, platy a prispevky na socialne zabezpecenie,

- narok na dovolenku a na iné platené volno,

- odmeny a podiely na zisku,

- nepenazné pozitky.
_____________________________________________________________________|
Kratkodobé zamestnanecké pozitky su celé splatné do

12 mesiacov od vykonania prace. Tieto zavazky sa Uctuju

v nominalnej hodnote a nie je potrebné ich diskontovat,
taktieZ sa nepozaduje uplatnenie predpokladov poistnej
matematiky. Vykazu sa ako zavazok a naklad obdobia, ak ma
Gctovna jednotka povinnost ich vyplatit a je mozné urcit alebo
spolahlivo odhadnt vySku poZitku.

(b) Prispevkovo definované dochodkové plany

Néklady na prispevkovo definované déchodkové plany
predstavuji prispevky zamestnavatela do inych finanénych
institdcii (napr. doplnkovych déchodkovych spoloénosti)

a sl Gctované ako naklad obdobia, ak ma Gétovna jednotka
povinnost ich vyplatit. Spolo¢nosti okrem povinnosti uhradzat
prispevky nevznika Ziaden dlhodoby zavazok ani povinnost
vyplacat Ziaden déchodok.

(c) Ostatné dlhodobé pozitky - odchodné

Zamestnancom Spoloc¢nosti patri pri skonéeni pracovného
pomeru po nadobudnuti prvého naroku na starobny alebo
invalidny déchodok odchodné. Na vykonanie spolahlivého
odhadu sumy buduceho poZitku sl pouZité postupy poistnej
matematiky. O zmene vysky rezervy na zamestnanecké pozitky
sa UCtuje ako o naklade a vynose bezného Gctovného obdobia.

2.16. Vynosy z beznej ¢innosti

Vynosy z beZznej ¢innosti s vykazané, ak do Spolo¢nosti pocas
Gétovného obdobia plynuli ekonomické GZitky a tieto GZitky bolo
mozZné spolahlivo merat. Vynosy z poistnych zmldyv - predpisané

poistné - s popisané v poznamke 2.11(b).

(a) Vynosy z poplatkov a provizii

Spolupoistovatelia sa so Spolo¢nostou podielaju na spolocnej
poistnej ochrane uréenej pre Gverové Zivotné poistenie.
Spolo¢nost ma narok na proviziu za spravu poistenia v mene
spolupoistovatelskych spolo¢nosti.

Vynosy z poplatkov predstavuju poplatky z poistnych zmluv.
Ziskova provizia tykajlca sa zaistnych zmldv sa vykazuje v tom
Gctovnom obdobi, v ktorom narok na ziskovl proviziu vznikol.
Poplatok za nakup podielov vo fondoch, vyplacany Spolo¢nosti
spravcovskymi spolo¢nostami obvykle na Stvrtrocnej baze (kick-
back fee), sa Gcétuje do vynosov z poplatkov. 51

(b) Vynosy z Grokov

Viynosy z Urokov finanéného majetku, ktory nie je klasifikovany
ako majetok v realnej hodnote precenovany cez vykaz ziskov a
strat, su priznané metoédou efektivnej Grokovej miery. Hodnota
finanénych investicii prinasajdcich Grokovy vynos sa mesacne
zvySuje o alikvotny Grokovy vynos k poslednému diu v mesiaci.

(c) Vynosy z dividend
Viynosy z dividend finanéného majetku uréeného na predaj sa
(c¢tujd, ak je uznané, Ze platba bude pripisana na Gcet.

(d) Ostatné vynosy z investovania

Precenenie finanéného majetku k dispozicii na predaj sa
Gctuje do vynosov pri realizacii daného majetku. Precenenie
finanéného majetku v redlnej hodnote precenovaného cez
vykaz ziskov a strat je Gctované do vynosov mesacne

k poslednému dniu v mesiaci.

V pripade investicii naklpenych pre indexovo viazané Zivotné
poistenie sa na rocnej baze vyplaca Spolo¢nosti vynos z tejto
investicie (running fee).

3. Ugtovné odhady a Gsudky,
predpoklady a neistoty
buduceho vyvoja

Spolocnost robi odhady, Gsudky, predpoklady a posudzuje iné
zdroje neistoty buduiceho vyvoja, ktoré mozu v najvyznamnejsej
miere ovplyvnit hodnotu majetku a zavazkov v nasledujicom
obdobi. Odhady sa pravidelne prehodnocuju a sl zaloZené



na sklsenostiach z minulosti a na ostatnych faktoroch,
zahfnujlcich budlce udalosti, ktoré méZu v urcitej miere a za
istych okolnosti nastat, ako aj aktualne podmienky na trhu.

Délezitym Gétovnym Usudkom je klasifikacia poistnych zmluv.
Klasifikacia zmlav je popisana v poznamke 2.10. Odhady,
Usudky, predpoklady a neistoty buddceho vyvoja vplyvajlce

na technické rezervy su blizSie uvedené v poznamke 4.1.3 (test
primeranosti rezerv).

Spolocnost sleduje naklady suvisiace s obstaranim poistenia
(okrem nékladov na provizie, ndkladov na spravu poistenia

a nakladov na likvidaciu poistnych udalosti, ktoré s
priradované priamo) a na zaklade posudenia vztahov medzi
vySkou vynaloZenych nakladov a G¢elom vynaloZenych nakladov
stanovuje, ¢i a vakom pomere budd naklady, ktoré nemozno
priamo priradit k urcitej ¢innosti, realokované.

4. Riadenie rizik

Spolocnost je vystavena najma poistnym a finanénym rizikam.
Tato Cast sumarizuje tieto rizika a popisuje sposob ich
manaZzovania.

v tis. SKK

PozZadovana miera solventnosti Spolo¢nosti v Zivotnom poisteni
- z toho poZadovana miera solventnosti pre tradi¢né poistenia

- z toho poZadovana miera solventnosti pre investicné poistenia

- z toho pozadovana miera solventnosti pre pripoistenia
Skutocna miera solventnosti

Solventnost

Solventnostou poistovne sa v zmysle platnych zakonov rozumie
schopnost poistovne trvale zabezpecit vlastnymi zdrojmi
Ghradu zavazkov vyplyvajdcich z uzavretych poistnych zmlav.
Na zabezpedenie tejto schopnosti je poistovia povinna
nepretrzite sledovat skutoéni mieru solventnosti najmenej vo
vySke poZadovanej miery solventnosti.

PoZadovanou mierou solventnosti sa rozumie minimalna
hodnota skutocnej miery solventnosti uréena na zaklade
rozsahu poistovacej ¢innosti, ktorl poistovia vykonava.

Spolo¢nost sa pri stanoveni skutoénej a poZzadovanej miery
solventnosti riadi aktualne platnymi metodickymi pokynmi

0 spOsobe vypoctu poZzadovanej miery solventnosti poistovne,

spOsobe vypoctu pozadovanej miery solventnosti poistovne

a o rizikovom kapitale.

Pozadovana miera solventnosti sa stanovuje pre zZivotné 52
poistenie ako druh poistenia (podla Klasifikacie poistnych

odvetvi podla platnych zakonov), t. j. vratane poisteni

investic¢nych a pripoisteni k tymto poisteniam dohodnutych.

V nasledujlcej tabulke je uvedena pozadovana miera
solventnosti a skuto¢na miera solventnosti pre bezny rok
a predchadzajuci rok.

31.12.2008 31.12.2007
221130 200 235
192 903 185 641

21186 8040
7 041 6 554
483 483 412 322



4.1. Rizika spojené s poistnymi zmluvami
4.1.1. Identifikovanie a riadenie poistného rizika

Spolocnost vydava poistné zmluvy, ktoré kryju tieto poistné
rizika: smrt, dozitie, smrt nasledkom Grazu, trvalé nasledky
Urazu a zavazné ochorenia (poznamka 2.11 (a)).

Spolocnost pri oceneni rizika Gmrtnosti v poistnom aj

v rezervach pouziva Gmrtnostné tabulky publikované
Statistickym Gradom Slovenskej republiky v roku 1995.
Tabulky si modifikované na zéklade skisenosti zaistovatela
(Sparkassen Versicherung AG, Vieden, Rakisko).

Spolocnost pri oceneni rizika Grazovosti v poistnom aj

v rezervach pouziva odhad zaloZeny na poznatkoch ziskanych
z fungovania ¢eského a slovenského poistného trhu a taktiez
na zaklade sklsenosti zaistovatela.

K rizikdm, ktorym je Spolocnost vystavena, patri aj riziko
zavaznych ochoreni. Pri oceneni rizika zahrnutého do poistného
i rezerv pouzila Spoloénost podklady z Ustavu zdravotnickych
informacii a Statistiky za roky pozorovania 2000 - 2004.

Riziko vyplyvajlce z predlZujlcej sa strednej doby Zivota je
pre Spolocnost nevyznamné, kedZe Spolocnost uzatvara len
poistné zmluvy na dobu ur€itu, v ktorych je riziko dlhovekosti
prepojené s rizikom damrtnosti.

Na riadenie poistného rizika Spolo¢nost pouziva nasledovné
stratégie a programy:

(a) Upisovanie rizik

Upisovanie rizik je nastroj riadenia rizik spojenych so Zivotom

a zdravim poisteného, ktoré na seba Spolo¢nost pri naslednom

dojednani poistenia prebera.

Spolocnost pri hodnoteni prijimaného rizika stvisiaceho so

zdravim, s povolanim alebo so zalubami poisteného pouziva

tieto Grovne upisovania:

- bez skiimania rizik,

- vyhlasenie o zdravotnom stave,

- zdravotny dotaznik,

- zdravotny dotaznik a vySetrenie u zmluvného lekara
Spoloénosti,

- zdravotny dotaznik, vySetrenie u zmluvného lekara
Spolo¢nosti a finanény dotaznik.

_____________________________________________________________________|

Pouzita Groven upisovania zavisi od veku poisteného, vySky

poistnej sumy pre pripad smrti a od typu poistenia.

(b) Zaistenie

Spolo¢nost ma poistné zmluvy zaistené excedentnym zaistenim
na rizikovej baze.

Zaistenie je pouzité na riadenie poistného rizika. Lenze ani
zaistenie nezbavuje Spolo¢nost zavazkov ako primarneho
poistovatela. Ak zaistovatel nezaplati poistni udalost

z akejkol'vek priciny, Spolocnost zostava zodpovedna za
vyplatenie plnenia opravnenej osobe.

4.1.2. Identifikovanie a riadenie ostatnych rizikovych faktorov

Vyznamnym faktorom podielajicim sa na hodnote buddcich
zavazkov vyplyvajlcich z poistnych zmldyv je aj zhodnotenie,
ktoré je dosiahnuté z finanéného majetku. Tento parameter je
stanoveny na zaklade aktualnych trhovych vynosov, tak ako
aj na o¢akavaniach budiceho ekonomického a finanéného
vyvoja. Vyvoj tohto rizikového faktora je rieSeny a riadeny

v ramci asset liability manazmentu (ALM) (poznamka 4.2).

Dalsim rizikom spojenym s poistovacou ginnostou je pre
Spolo¢nost miera stornovanosti z titulu predéasného
ukoncCenia poistnej zmluvy zo strany klienta alebo z dévodu
neplatenia poistného. Stornovanost sa pravidelne sleduje

a vyhodnocuje. Spolo¢nost stanovila mieru stornovanosti

na zaklade vlastnej skisenosti z rokov 2003 az 2008, a to

na kazdy produkt osobitne. Spolo¢nost sleduje vyvoj miery
stornovanosti a na jej znizovanie robi rézne opatrenia, napr.
prostrednictvom upomienkovacieho procesu, komunikacie

so sprostredkovatel'mi poistenia, zmenou spdsobu platenia
poistného a pod.

K dalSim rizikdm Spolocnosti patri aj odhad vysky nakladov
spojenych s uzatvorenim a spravou poistenia a ich buddci vyvoj.
Hodnotu tychto nakladov stanovuje Spoloénost vzdy ku koncu
bezného kalendarneho roka. Na rok 2008 stanovila Spolo¢nost
hodnotu nakladov na zaklade vlastnych Gdajov, najma udajov

o poistnom kmeni, o vySke predpisaného poistného, o vyske
nakladov na obstaranie a na prevadzku. Vyska nakladov je
stanovena na kazdy produkt osobitne. Spoloénost sleduje vySku
nakladov a pokial by vyvoj naznacoval vyznamné prekroéenie
oCakavanej hodnoty, prikroéi k opatreniam na ich zniZenie.

Spolocnost pravidelne sleduje uvedené rizikové faktory

a vyhodnocuje ich skuto¢ny vyvoj oproti predpokladom.

V pripade vyskytu vyznamnej odchylky medzi predpokladmi

a skuto€nostou, ktora by poukazovala na mozny buduci
nepriaznivy vyvoj, prijme Spolo¢nost opatrenia na jej eliminaciu.

Spolocnost vSetky tieto uvedené rizikové faktory zohladnila
v teste primeranosti rezerv (poznamka 4.1.3), ako aj v teste
citlivosti na ich zmeny (poznamka 4.1.4).
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4.1.3. Test primeranosti technickych rezerv

Test primeranosti rezerv vykonava Spoloc¢nost s cielom posudit
dostatocnost technickych rezerv. Spolo¢nost testuje vSetky
svoje poistné zmluvy tradiéného aj investiéného poistenia.
Spolu s hlavnym poistenim testuje Spolo¢nost aj pripoistenia,
kedZe z povahy poistnych zmldv ich nemoZno oddelit od
hlavného poistenia a testovat samostatne. Vynimkou s
pripoistenia za jednorazové poistné dojednané ku kapitalovému
poisteniu s pevnou lehotou vyplaty vzhladom na ich nizky podiel
v kmeni poisteni.

Spolo¢nost testuje primeranost rezerv na svojom portféliu
samostatne pre tradi¢né poistenia (rizikové a kapitalové)

a samostatne pre investi¢né poistenia. Ak sl v uvedenych
dvoch testovanych skupinach zistené Ciastocné
nedostatoCnosti, si vykompenzované prebytkom v inych
Castiach rovnakej skupiny.

Spolocnost v roku 2008 pouZila na testovanie softvér

a metodiku jednotn pre vSetky spolocnosti skupiny
s-Versicherung. Postupy pouZivané softvérom zodpovedaju
principom popisanym v odbornej smernici Slovenske;j
spoloénosti aktuarov (SSA) ¢. 1 ,Test primeranosti technickych
rezerv v Zivotnom poisteni“ vydanej SSA v decembri 2005.
Hlavny rozdiel oproti metodike pouzitej v predchadzajlcich
Gctovnych obdobiach spodiva v Gprave pouzitych rizikovych
prirazok.

a) Met6da testovania

Zakladnou metddou testovania primeranosti rezerv je metéda

diskontovanych penaznych tokov (DCF).

Penaznymi tokmi sa rozumeja:

- pre tradi¢né poistenia: poistné, naklady, vyplaty poistnych
plneni (vratane podielov na prebytku a odkupnych hodnét),
vyplaty provizii,

- pre investiéné poistenia: poistné, naklady, vyplaty poistnych

plneni vratane odkupnych hodnét a vyplaty provizii.
_____________________________________________________________________|

b) Pouzité predpoklady

Spolocnost pouZzila pri testovani primeranosti svojich rezerv

nasledujuce predpoklady:

- predpokladana imrtnost - podla odhadu oéakavanych
amrti,

- predpokladana Skodovost pre pripoistenia - podla skutocnej
Skodovosti,

- predpoklady o ruseni poisteni - podla skutoéného vyvoja,

- predpoklady o redukovani poisteni - podla skuto¢nosti,

- vySka poistnych plneni a vySka odkupnych hodnét - podla
platnych zmluvnych dojednani,

- vySka provizii - podla platnych internych smernic,

- vySka nakladov - podla najlepsich odhadov na zaklade
Gdajov ku koncu bezného roka,

- vySka poplatkov - podla skutoéne uplatiovanych poplatkov,

- investi¢ny vynos (pre podiely na prebytkoch) - podla odhadu
vyvoja Grokovych sadzieb,

- vykonnost investicnych fondov - podla odhadu vyvoja
Grokovych sadzieb,

- diskontna miera - podla odhadu vyvoja bezrizikovych
Urokovych sadzieb,

- inflacia - podla odhadu vyvoja.

_____________________________________________________________________|

Pouzité predpoklady sa v teste upravia o prirazky za nepriaznivy

vyvoj. Ich vySka je stanovena podla jednotnej metodiky platne;j

pre cell skupinu s-Versicherung, a to ako percentualne

zvysenie, resp. znizenie daného predpokladu. Investi¢ny vynos

a diskontna sadzba sa upravia ako zmena béazického bodu

(dalej len ,bp“).
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Pouzité predpoklady sa v teste upravia o prirdzky za nepriaznivy
vyvoj. Ich vyska je stanovena podla jednotnej metodiky platnej
pre cell skupinu s-Versicherung, a to ako percentualne
zvysenie, resp. znizenie daného predpokladu. Investiény vynos
a diskontna sadzba sa upravia ako zmena bazického bodu
(dalej len ,,bp*).
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Hodnota Prirazka
Predpoklad Druh predpokladu 2008 2007 2008 2007
Gmrtnost 55 % 65 % 37,5 % 10,0 %
Skodovost trvalé nasledky Grazu 10 % 10 %

smrt nasledkom Urazu 18 % 18 % - 50 %

zavazné ochorenia - 50 % 0% 0%
stornovanost v prvom roku poistenia 3%-21% 4% -20%

v druhom roku poistenia 01%-13% 1%-5%

v tretom roku poistenia 0,1%-12 % 1%-5%

v Stvrtom roku poistenia 0,1%-10% 1%-5%

v dalSich rokoch poistenia 01%-8% 1% -5% 50 % pozn. 1
redukovanost 0% -0,65% - 0% -
naklady pociatocné (Sk/zmluva) 278 - 834 233 - 2000

administrativne (Sk/zmluva) 254 - 635 228 - 682

na likvidaciu (Sk/zmluva) 182 - 363 - 5% 10 %
investic¢ny vynos pre nasledujuci rok 3,70 % 4,00 %

pre dalSie roky 4,00 % 4,00 % -50 bp -25 bp
diskontna sadzba 1,99 % - 3,53 % 4,00 % -50 bp -25 bp
vykonnost investicnych fondov 1,99 % - 3,63 % 3,00 % -50 bp -25 bp
kick-back / running fee 0,0090 - 0,0095 - - -
inflacia 32%-4,6% 2,60 % 0% 10 %
pozn. 1
- prirdzka pre storno s vyplatou odkupnej hodnoty 25 %

- prirazka pre storno bez vyplaty odkupnej hodnoty -10 %

c) Vysledok testu primeranosti rezerv

Pri testovani tradi¢nych aj investicnych poisteni sa zistuje
dostatocnost technickych rezerv v ich G¢tovnej hodnote oproti
vySke rezervy, ktora je vysledkom testu metédou DCF.

Technicka rezerva v Gétovnej hodnote je

- pre tradi¢né poistenia: stétom brutto rezervy na Zivotné
poistenia (vratane rezervy na podiely na prebytku poistného
- nealokovana aj alokovana), rezervy na poistné buducich
obdobi a zapornej asti brutto rezervy nahradenej nulou
(DAC).

- pre investiéné poistenia: sictom rezervy na investiéné
poistenie a rezervy na poistné buddcich obdobi, od ktorych

sa odpocita DAC pre investicné poistenia.
_____________________________________________________________________|



Pripadné nedostatocnosti jednej ¢asti portfélia tradicnych
alebo investi¢nych poisteni sa kompenzuji prebytkom inej ¢asti
prislusného portfélia.

V predchadzajicom UGétovnom obdobi sa pri testovani
investi¢nych poisteni zistovalo, ¢i je vysledok testu metédou
DCF dostacujtci na krytie ¢asovo rozliSenych obstaravacich
provizii (DAC) znizenych o nezaslizenu Cast poplatkov (RPBO).

Tohto roku sa na zaklade nového softvéru aj pre investicné
poistenia pouZila rovnaka metoda ako pre tradi¢né poistenia,

t. j. zistuje sa dostato¢nost technickych rezerv v ich Gétovnej
hodnote oproti vySke rezervy, ktora je vysledkom testu metédou
DCF. V dosledku toho st modelované iné penazné toky ako v
predchadzajucom G¢étovnom obdobi, ale vplyv tejto zmeny na
vysledok testu je neutralny.

d) Vyjadrenie k primeranosti rezerv Spolo¢nosti

Spolocnost vykonala uvedené testy s pouZitim nového
(aktuarskeho) softvéru. Vysledkom bola dostatocnost rezerv
v ich Uctovnej hodnote.

Na zaklade uvedenych vysledkov testov primeranosti rezerv
vyplyva, Ze technické rezervy, ktoré Spolo¢nost vytvara

k sivahovému dnu, s dostatoéné na krytie vSetkych zavazkov
vyplyvajlcich z poistenia a primerane zohladnuji aj vSetky
uvedené poistné rizika a rizikové faktory.

Ak by Spolo¢nost uplatnila rovnaké postupy testovania
v minulom G¢tovnom obdobi, takato zmena by neviedla
k prehodnoteniu dostatocnosti.

4.1.4. Test citlivosti technickych rezerv na zmenu zvolenych
parametrov

a) Postup testovania

Spolocnost na test citlivosti pouZila rovnaky algoritmus ako
na test primeranosti rezerv. Na Gcely testu citlivosti rozdelila
Spolocnost svoje portfolio na tradicné poistenia (poistenia
rizikové a poistenia kapitalové) a na investi¢né poistenia.
Do testu boli zaradené vsetky poistné zmluvy tradiéného aj
investicného poistenia.

b) Testované parametre

Spolocnost testovala citlivost rezerv na zmenu tychto

parametrov:

- Umrtnost,

- stornovanost,

- naklady,

- diskontna sadzba,

- investiény vynos.

_____________________________________________________________________|

Test citlivosti sme vykonali v troch krokoch:

- testované parametre, okrem parametra diskontna sadzba,
sme nastavili na zakladn( hodnotu (pred prirdzkou), ktorou
sU ich najlepsie odhady pouZité na test primeranosti rezerv
(tab v 4.1.3 b),

- zakladné hodnoty testovanych parametrov sme postupne
zvySovali a zniZzovali 0 10 %, resp. 0 50 alebo 100 bp, ako je
uvedené v stipci “Zmena parametra“,

- pritomn( hodnotu projektovanych buddcich penaznych tokov
sme pre jednotlivé scenare stanovili na zaklade najlepSieho
odhadu diskontnej sadzby znizenej o prirazku 50 bp,

- citlivost pritomnej hodnoty projektovanych buducich
penaznych tokov na zmenu diskontnej sadzby sme stanovili
Gpravou najlepSieho odhadu diskontnej sadzby, zniZzenej
0 prirdzku 50 bp, 0 zmeny parametrov uvedené v stipci
“Zmena parametra®,

- citlivost zakladného scenara pre investicné poistenie
na zmenu diskontnej sadzby a investicného vynosu sme
testovali v jednom scenari, pricom sme oba parametre
upravili o zmenu uvedenu v stipci “Zmena parametra“.

_____________________________________________________________________|

V stipcoch “Vplyv zmeny na pritomn( hodnotu buddcich

penaznych tokov” je v % uvedena zmena zakladnej hodnoty

rezervy vyvolana danou zmenou parametra. Ani v jednom
scenari testu citlivosti sme nezaznamenali vplyv na
dostatoCnost rezerv.
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¢) Vysledok testu citlivosti - tradi¢né poistenia
Vysledky testov citlivosti pre vSetky parametre zobrazuje
nasledovna tabulka.

Parameter Zmena parametra Vplyv zmeny na pritomnu Vplyv zmeny na tctovni
hodnotu budiicich penaznych hodnotu rezerv

tokov
Umrtnost +10 % 0,37 % 0
-10 % -0,37 % 0
stornovanost +10 % -0,01 % 0
-10 % 0,02 % 0
naklady +10 % 0,72 % 0
-10 % -0,72 % 0
diskontna sadzba + 50 bp -1,92 % 0
-50 bp 2,00 % 0
investicny vynos + 100 bp 4,78 % 0
-100 bp -3,35% 0

d) Vysledok testu citlivosti - investi¢né poistenia
Vysledky testov citlivosti pre vSetky parametre zobrazuje
nasledovna tabulka:

Parameter Zmena parametra Vplyv zmeny na pritomnu Vplyv zmeny na Gctovni
hodnotu budicich penaznych hodnotu rezerv

tokov
umrtnost +10 % 11,38 % 0
-10% 8,96 % 0
stornovanost +10 % 9,93 % 0
-10% 10,52 % 0
naklady +10 % 13,79 % 0
-10% 6,56 % 0
investi¢ny vynos diskontna sadzba + 50 bp 14,65 % 0
-50 bp 5,83 % 0

e) Vyjadrenie k testu citlivosti technickych rezerv na zmenu
parametra

Aj keby sa hodnota testovanych parametrov zmenila podla
uvedenych scenarov, je vySka technickej rezervy pre tradicné
poistenia aj pre investi¢né poistenia v (¢tovnej hodnote stale
dostatocna na krytie vSetkych zavazkov vyplyvajdcich

z poistenia, a teda Ziadna z testovanych zmien by individualne
nemala vplyv na naklady a vynosy Spolo¢nosti (Gétovna
hodnota technickej rezervy pre tradi¢né poistenia je uvedena
v poznamke 4.1.3 ¢, Gctovna hodnota rezervy pre investicné
poistenia je uvedena v poznamke 4.1.3 d).



4.1.5. Koncentracia rizika Gtmrtnosti

Délezitym prvkom poistného rizika je rozsah koncentracie
poistného rizika. Koncentracia rizika moze existovat

v pripade, ked' urcita udalost m6ze vyznamne ovplyvnit zavazky
Spoloc¢nosti.

Pri poistnom riziku smrt by koncentracia vySok poistnych

siim mohla ovplyvnit vySku poistnych plneni v rdmci portfdlia.

V tabul'ke nizSie vidiet koncentraciu rizika imrtnosti podla
vySKy sumy v riziku, pricom uvedené percenta vyjadruji pocet
poisteni patriacich do daného pasma.

Suma v riziku (v tis. SKK) pred zaistenim %
0 - 300 93,76 %
301 - 500 3,71 %
501 - 750 1,34 %
751 - 1 000 0,52 %
1001 - 3000 0,63 %
3001 - 5000 0,02 %
5001 - 10 000 0,00 %
viac ako 10 000 0,00 %

100,00 %

31.12. 2008
po zaisteni %

94,08 %
5,53 %
0,35 %
0,03 %
0,01 %
0,00 %
0,00 %
0,00 %

100,00 %

pred zaistenim %
95,11 %

2,99 %

1,07 %

0,40 %

0,41 %

0,01 %

0,00 %

0,00 %

100,00 %

31.12. 2007
po zaisteni %

95,32 %
4,13 %
0,42 %
0,07 %
0,05 %
0,00 %
0,00 %
0,00 %

100,00 %
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4.2, Financné riziko

Spolocnost je vystavena finanénému riziku prostrednictvom
svojho finanéného majetku, finanénych zavazkov a zavazkov
vyplyvajlcich z poistnych zmldv. Hlavnym finanénym rizikom

je skutoénost, Ze vynosy z finanéného majetku nebudd
postacujlce na financovanie zavazkov vyplyvajlcich z poistnych
zmliv. NajdoleZitejSie zlozky finanéného rizika su Grokové riziko,
riziko likvidity, kreditné riziko a menové riziko.

Tieto rizika vyplyvaja z otvorenych pozicii v Grokovych,
menovych a akciovych produktoch, ktoré su vSetky vystavené
vSeobecnym a $pecifickym trhovym pohybom.

Z doévodu charakteru svojich investicii a zavazkov Spoloénost

v najvacsej miere celi Grokovému riziku.

Spolocnost riadi svoje pozicie prostrednictvom asset

liability manazmentu (ALM). Zakladnou technikou ALM je
prispdsobovanie splatnosti majetku zavazkom vyplyvajdcim

z poistnych zmlGv. Nasledujica tabulka zobrazuje élenenie
slivahy podla kateg6rii vyuZivanych v ramci ALM.

31.12. 2008 31.12. 2007
Majetok (v tis. SKK) Uétovna hodnota % z Giétovnej hodnoty Uétovna hodnota % z Giétovnej hodnoty
Peniaze a penazné ekvivalenty 86 305 1,62 % 19 267 0,42 %
Poskytnuté pozicky 402 960 7,55 % 406 759 8,91 %
Finanény majetok k dispozicii na predaj 1941 788 36,37 % 1913 679 41,92 %
Finanény majetok drZzany do splatnosti 2 068 444 38,74 % 1 982 359 43,43 %
Finanény majetok v realnej hodnote
precenovany cez vykaz ziskov a strat 775 799 14,53 % 167 341 3,67 %
Derivaty uréené na obchodovanie 0 0,00 % 1742 0,04 %
Ostatny majetok 64 108 1,20 % 73411 1,61 %
Majetok celkom 5339 404 100,00 % 4 564 558 100,00 %
Zavazky a vlastné imanie
Technické rezervy 4 768 425 89,31 % 4073771 89,25 %
- z toho rezerva na investicné poistenie 773 472 14,49 % 165 404 3,62 %
Ostatné zavazky vyplyvajlce z poistenia 52 353 0,98 % 39 239 0,86 %
Derivaty uréené na obchodovanie 0 0,00 % 123 0,00 %
Iné zavazky 29 678 0,56 % 32 140 0,70 %
Celkové zavazky 4 850 457 90,84 % 4145 273 90,81 %
Vlastné imanie 488 947 9,16 % 419 285 9,19 %
Zavazky a vlastné imanie celkom 5339 404 100,00 % 4 564 558 100,00 %



4.2.1. Urokové riziko

Urokové riziko je jediné finandné riziko, ktoré ma materialne
odlisny vplyv na majetok a zavazky kategorizované v ALM
systéme.

Na strane majetku Spolo¢nosti s pod vplyvom Grokového rizika
dlhopisové nastroje s pevnym vynosom, ktoré predstavuju
70,96 % celkového majetku (predchadzajlce sledované
obdobie 81,34 %) a majetok investovany na penaznom trhu,
ktory prestavuje 9,10 % celkového majetku (predchadzajuce
sledované obdobie 9,33 %).

Na strane zavazkov sU zavazky s pevnym vynosom, ktoré
predstavuji 74,03 % celkovych zavazkov a vlastného
imania (predchadzajlce sledované obdobie 84,58 %). Tieto
zavazky majl priemerny garantovany vynos vo vyske 3,21 %
(predchadzajlce sledované obdobie 3,22 %).

Celkovy finanény majetok (bez majetku kryjliceho technicku
rezervu na investiéné poistenie) ma priemerny realizovany
vynos vo vyske 3,72 % (predchadzajlce sledované

obdobie 4,42 %).

Vyvoj vybranych poloziek siivahy (v tis. SKK)
Majetok s pevnym vynosom

Majetok s premenlivym vynosom
Zavazky s garantovanym vynosom
Rozdiel

Priemerny vynos pri nakupe

Majetok

Finanény majetok k dispozicii na predaj
Finanény majetok drZzany do splatnosti
Terminované vklady

Priemerny trhovy vynos

Majetok

Finanény majetok k dispozicii na predaj
Finanény majetok drzany do splatnosti
Terminované vklady

Priemerné naklady
Zavazky s garantovanym vynosom
Technické rezervy

Priemerna splatnost *
Majetok

Finan¢ny majetok
Zavazky

Technické rezervy

* Vlypocitana podla splatnosti istiny

31.12.2008

4275 251
130 918
3952 702
453 466

%
31.12.2008
4,12

4,63

2,23

%
31.12.2008
5,15

3,53

2,23

%
31.12.2008
3,21

v rokoch
31.12. 2008
4,39

3,21

31.12. 2007

4 138 606
136 078
3 860 593
414 092

31.12. 2007
4,10
4,63
4,05

31.12. 2007
4,73
4,46
4,05

31.12. 2007
3,22

31.12. 2007
5,26

3,82

60



Rozdiel v splatnosti finanéného majetku a technickych rezerv
bude rieSeny prostrednictvom finanéného majetku k dispozicii
na predaj a novych investicii z budlceho prijatého poistného.

Poistné zmluvy tradi¢ného poistenia maju garantovany vynos
vo forme technickej Grokovej miery, ktora je stanovena

a garantovana pri uzatvoreni zmluvy a plati do skoncenia
poistnej doby alebo do poistnej udalosti. Z toho vyplyva riziko,
Ze by Urokovy a kapitalovy prijem z finanéného majetku mohol
byt nedostatocny na pokrytie tychto garantovanych zavazkov.

4.2.2. Test citlivosti majetku kryjliceho technické rezervy na
zmenu trhovych Grokovych sadzieb

a) Postup testovania a predpoklady

Spolo¢nost vybrala na test citlivosti iba dihopisovi zlozku
finanéného majetku, ktoré kryju technické rezervy. V tomto
teste Spolocnost sleduje riziko rastu trhovych Grokovych
sadzieb, ktoré spdsobuje pokles trhovej ceny dlhopisovych
cennych papierov.

b) Testované parametre

Test citlivosti spocival vo vypocéte trhovej hodnoty dihopisovej
zloZky pri nasledovnej zmene testovaného parametra oproti
aktualnym trhovym sadzbam:

- testovany parameter sme nastavili na aktualnu hodnotu,
- testovany parameter sme zvysili o 50 bazickych bodov.

c) Zaver
Uvedena tabulka ukazuje vplyv zmeny testovaného parametra
na trhova hodnotu dlhopisovej zlozky majetku k sGvahovému

dnu.

Trhova hodnota Zmena Dopad
Parameter/zmena trokovych sadzieb (v tis. SKK) sledovaného majetku trhovej hodnoty na bilanénu hodnotu
zakladny scenar 3929967 0 0
+ 50 bazickych bodov 3855 881 (74 087) (46 587)
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4.2.3. Riziko likvidity

Spolocnost je vystavena dennym poZiadavkam na likviditu,
ktoré vyplyvaja z poistnych plneni. Riziko likvidity je riziko,

Ze hotovost nemusi byt k dispozicii na zaplatenie zavazkov

v Gase splatnosti za primerané naklady. Potreba likvidity sa
nepretrzite monitoruje a jej zvySena neocakavana potreba je
vopred hlasena za (i¢elom zabezpecenia potrebnych zdrojov.
Spolocnost zaroven sleduje aj vyvoj zaporného rozdielu v
ocCakavanych penaznych tokoch v obdobi 1 - 5 rokov. Tento
rozdiel Spolo¢nost planuje vykryt cennymi papiermi

s nespecifikovanou splatnostou, prolongovanymi terminovanymi
vkladmi a prispésobovanim splatnosti novych investicii tomuto
obdobiu. Tento problém je rieSeny aj v ramci ALM.

(v tis. SKK) Ocakavané penazné toky
k 31.12. 2008 <6m 6m-1r 1-5r 5-10r 10r< Nespec. Celkom
Dlhové cenné papiere 407 924 155102 2587 138 1397 390 845 428 5392 982
Podielové CP 223 501 90 208 313 709
Terminované vklady * 486 354 486 354
Zavazky z poist. zmllv 462 983 377391 2583024 1079710 265 318 4 768 425
- tradi¢né poistenia 435 588 353676 2368962 633 562 201 484 3993271
- investiéné poistenia 27 394 23716 214 062 446 148 63 834 775154
Rozdiel 431 296 -222 289 4114 317 679 803 611 90208 1424619
Kumulativny rozdiel 431 296 209006 213121 530800 1334412 1424619
k 31.12. 2007
Dlhové cenné papiere 200 266 144 744 2149236 1512203 847 526 4 853 088
Podielové CP 167 341 47 069 214 410
Terminované vklady * 425 794 425 794
Zavazky z poist. zmliv 66 064 351207 2889438 492 296 273 368 4072372
- tradi¢né poistenia 64 106 349349 2872716 479 603 140 707 3906 481
- investicné poistenia 1958 1857 16 722 12 693 132 661 165891
Rozdiel 559 108 206462 -740202 1019907 741 499 47069 1420919
Kumulativny rozdiel 559 108 352646 -387 556 632352 1373850 1420919

*) Polozka obsahuje aj terminované vklady, ktoré su v rdmci penazi a penaznych
ekvivalentov (pozn. 12).

Ocakavané penazné toky z dlhovych cennych papierov zahfnaja buddce vyplaty
istiny a kupdnov, ktorych vySku mozno vykalkulovat ku diiu Gctovnej zavierky.
Ocakavané penazné toky z podielovych cennych papierov st vyjadrené ako ich
aktualna trhova hodnota ku diu Gétovnej zavierky. OGakavané penazné toky

z terminovanych vkladov zahfnaja vyplaty istiny a Grokového vynosu, ktorého
vy$ku mozno vykalkulovat ku diiu G¢tovnej zavierky.

Ocakavané penazné toky zo zavézkov z poistnych zmluv predstavuju vySku
technickych rezerv (RZP, RIP, RPP a RPBO) podla terminu ich splatnosti.



4.2.4. Kreditné riziko, znizenie hodnoty a nedobytnost
finanéného majetku

Spolocnost je vystavena kreditnému riziku, ktoré spociva

v skutoénosti, Ze protistrana nebude schopna pinit svoje
zavazky v datume splatnosti. Hlavné oblasti, kde je Spolo¢nost
vystavena kreditnému riziku, su:

Kreditné riziko je obmedzené externymi limitmi (Opatrenie
Narodnej banky Slovenska ¢. 7/2008, ktorym sa ustanovuji limity
umiestnenia prostriedkov technickych rezerv v poistovnictve).
DIZné poistné sa priebezne sleduje a spdsob tvorby opravnych
poloZiek je popisany v poznamke 2.7 (b). V pripade, Ze ma
klient narok na odkupni hodnotu alebo na poistné plnenie,
vzajomne sa zapocita jeho dlh s prisluSnou narokovanou

- podiel zaistovatela na poistnych zavazkoch,

- dih zaistovatela, ktory sa tyka uz vyplatenej poistnej udalosti,
- dlZné poistné,

- riziko protistrany tykajlce sa derivatovych transakcii,

- riziko nesplatenia vynosov alebo istiny finan¢nej investicie.
I

sumou. Vymahanie pohladavok z poistenia sa vykonava

v spolupraci s externou spoloc¢nostou. Dlhy inych zmluvnych
stran sa v Gétovhom obdobi nevyskytli.

Pohladavky z finanénych investicii si rozdelené podla ratingu,
ktory uvadza spolo¢nost Standard & Poors (S&P). V pripade, ze
S&P neuvadza rating daného emitenta, je pouzity ekvivalent,
resp. rating majoritného akcionara emitenta.

(v tis. SKK)

31.12. 2008 AAA AA A BBB BB B A-pi * B-pi Bez ratingu
Dlhové cenné papiere 121614 204128 3928509 30007 137 615 50 449
Podielové cenné papiere 223501 90 208

Poskytnuté pozicky 21603 49 889 331468

Derivatové financné nastroje

Pohladavky 4232
Aktiva vyplyvajlce zo zaistenia 1290 1239

Peniaze a penazné ekvivalenty 6 11 86 287 1
Celkovy majetok nesiici

kreditné riziko 122904 225736 4203149 30007 0 0 645578 0 54 682
31.12. 2007

Dlhové cenné papiere 129 635 361 313 3183 286 24 446 150 288

Podielové cenné papiere 201 222 13 188
Poskytnuté pozicky 74 406 332 353

Derivatové financné nastroje 1742

Pohladavky 15 456
Aktiva vyplyvajlce zo zaistenia 817 785

Peniaze a penazné ekvivalenty 40 19 185 43
Celkovy majetok nesiici

kreditné riziko 130453 361313 3459739 24446 0 0 503568 0 28 686

*) A-pi/B-pi je rating S&P udeleny na zéklade verejne dostupnych informacii

Spolo¢nost k sivahovému diu prehodnotila mozné zniZenie
hodnoty finanéného majetku alebo skupiny finanéného
majetku, pouzijic indikatory a interné pravidla definované

v poznamke 2.8., a zniZenie hodnoty nie je potrebné.



4.2.5. Menoveé riziko

Zavazky z poistnych zmliv méa Spolocnost v sicasnosti vylucne
v SKK. Majetok a zavazky v SKK aj v cudzich menach s blizSie

popisané v nasledujlcej tabulke:

k 31. 12. 2008 (v tis. SKK)

Dlhové cenné papiere
Podielové cenné papiere
Derivatové financné nastroje
Poskytnuté pozicky

Peniaze a penazné ekvivalenty
Ostatny majetok

Majetok celkom

Zavazky z poistnych zmliv
Derivatové financné nastroje
Ostatné rezervy

Zavazky zo zaistenia

Zavazky z obchodného styku a ostatné zavazky
Zavazky celkom

k 31. 12. 2007 (v tis. SKK)
DIhové cenné papiere
Podielové cenné papiere
Derivatové finanéné nastroje
Poskytnuté pozicky

Peniaze a penazné ekvivalenty
Ostatny majetok

Majetok celkom

Zavazky z poistnych zmlav
Derivatové financéné nastroje
Ostatné rezervy

Zavazky zo zaistenia

Zavazky z obchodného styku a ostatné zavazky
Zavazky celkom

SKK

4472322
313 709

369 883
86 293
64 052

5 306 259
4 818 640

20

2139

29 658

4 850 457

SKK
3848 969
167 341

292 090
19 254

73 357
4401011
4111611

30

1400

32 110
4145 150

EUR

25 359

56
25419

EUR

17 824

60 133

54
78 020

123

123

usD

7718

7726

usD

29 246

1303
54 536

85 087

JPY

JPY

439

439

ostatné Celkom

4472322
313 709

0

402 960

0 86 305
64 108

0 5339404
4 818 640

0

20

2139

29 658

0 4850457

ostatné Celkom
3848 969
214 410

1742

406 759

1 19 267
73411

1 4564558
4111611
123

30

1400

32 110

0 4145273
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4.2.6. Test citlivosti majetku kryjdceho technické rezervy na
zmenu menovych kurzov

a) Postup testovania a predpoklady

Spolocnost vybrala na test citlivosti iba financény majetok

a poskytnuté pdzicky denominované v cudzej mene, ktoré kryju
technické rezervy. Riziko vyplyva zo zhodnotenia SKK oproti
cudzim menam, ktoré spoésobuje pokles hodnoty sledovaného

majetku v korunovom vyjadreni.

b) Testované parametre

Test citlivosti spocival vo vypoéte dopadu zmeny vymenného kurzu
EUR, USD a JPY oproti SKK na vykaz ziskov a strat a bilanénu
hodnotu. Testovany parameter sme zvysili a zniZili 0 5 %.

c) Zaver

Uvedena tabulka ukazuje vplyv zmeny testovaného parametra
na vykaz ziskov a strat a na bilanénd hodnotu k stivahovému
dnu.

2008
Dopad na vykaz Dopad
Menovy kurz (v tis. SKK) Zmena ziskov a strat na bilanéni hodnotu
SKK/USD +5 % 386 0
SKK/USD -5 % (386) 0
SKK/EUR +5 % n/a n/a
SKK/EUR -5 % n/a n/a

2007

Dopad na vykaz
ziskov a strat

2727
(2727)
3 007
(3007)

Dopad
na bilanénu hodnotu

1462
(1462)
891
(891)
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5. Hmotny majetok

v tis. SKK

k1.1.2007
Obstaravacia cena
Kumulované odpisy
Cista Gtovna hodnota

12 mesiacov konéiacich 31. 12. 2007
Cista Gétovna hodnota k 1. 1. 2007
Obstaranie

Vyradenie

Odpisy

Cista Gétovna hodnota k 31. 12. 2007

k 31.12. 2007
Obstaravacia cena
Kumulované odpisy
Cista Gétovna hodnota

12 mesiacov konéiacich 31. 12. 2008
Cista G¢tovna hodnota k 1. 1. 2008
Obstaranie

Vyradenie

Odpisy

Cista Gtovna hodnota k 31. 12. 2008

k 31.12. 2008
Obstaravacia cena
Kumulované odpisy
Cista Gstovna hodnota

PC a ostatny
hardvér

4061
(2 117)
1944

1944
2443
(450)
(1 061)
2875

6 053
(3 179)
2875

2 875
1008
(289)
(965)
2628

6772
(4 144)
2628

Automobily

2522
(742)
1780

1780

©)
(521)
1260

2522
(1262)
1260

1260
1668
(0)
(547)
2381

4189
(1 809)
2381

Nabytok

4542
(4 299)
243

243
106
(144)
79
284

4504
(4 220)
284

284
192

(2 995)
2811
293

1702
(1 409)
293

Kancelarske
stroje a pristroje

2380
(1412)
968

968
793
(526)
(252)
982

2 647
(1 664)
982

982
200
(247)
(296)
669

2629
(1 960)
669

Spolu

13 505
(8 570)
4935

4935
3342
(1121)
(1 755)
5401

15725
(10 325)
5401

5401
3 068
(3501)
1003
5970

15 292
(9 322)
5970
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6. Nehmotny majetok

Nehmotny majetok predstavuje softvér a softvérové licencie.

v tis. SKK

k1.1.2007
Obstaravacia cena
Kumulované odpisy
Cista G&tovna hodnota

12 mesiacov konéiacich 31. 12. 2007
Cista Gétovna hodnota k 1. 1. 2007
Obstaranie

Vyradenie

Odpisy

Cista uctovna hodnota k 31. 12. 2007

k 31.12. 2007
Obstaravacia cena
Kumulované odpisy
Cista Gétovna hodnota

12 mesiacov konciacich 31. 12. 2008
Cista G&tovna hodnota k 1. 1. 2008
Obstaranie

Vyradenie

Odpisy

Cista uctovna hodnota k 31.12.2008

k 31.12. 2008
Obstaravacia cena
Kumulované odpisy
Cista Gétovna hodnota

Spolu

25517
(16 890)
8 627

8 627
3520

(5 184)
6 964

29 037
(22 073)
6 964

6 964
1105

(2 604)
5 464

30 142
(24 677)
5464
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7. Financény majetok

v tis. SKK 31.12.2008 31.12.2007
CP drzané do splatnosti 2 068 444 1982 359
CP na predaj 1941788 1913 679
CP v redlnej hodnote precenované cez vykaz ziskov a strat 775 799 167 341
Derivatové finan¢né nastroje - 1742
Poskytnuté pozicky 402 960 406 759
Pohladavky vratane pohladavok z poistenia 4232 15 456
Finanény majetok celkom 5193 223 4 487 337

Z toho finanény majetok do jedného roka:

v tis. SKK 31.12.2008 31.12.2007
CP drzané do splatnosti 343 449 178 805
CP na predaj 62 924 -
CP v redlnej hodnote precenované cez vykaz ziskov a strat - -
Derivatové financné nastroje - 1742
Poskytnuté pozicky 402 960 406 759
Pohladavky vratane pohladavok z poistenia 4232 15 456
Finan¢ny majetok do jedného roka celkom 813 565 602 762

CP drzané do splatnosti (v tis. SKK) 31.12.2008 31.12.2007
DIhové CP s pevnym vynosom

- kétované 2 044 069 1916 840
Dlhové CP s premenlivym vynosom

- kétované 24 375 30 477
- nekétované - 35042
CP drzané do splatnosti celkom 2 068 444 1982 359

Cenné papiere drzané do splatnosti nie su v sGivahe
prezentované v realnej hodnote. Redlna hodnota cennych
papierov drzanych do splatnosti je 2 085 088 tis. SKK
(porovnavacie obdobie: 1 990 095 tis. SKK).



Reélna hodnota cennych papierov drzanych do splatnosti je
zaloZena na trhovej cene. V pripade neaktivneho finanéného trhu
je pre danu investiciu redlna hodnota uréena pouzijlic ocenovacie
techniky, ktoré zahfiajd pouzitie aktualnych nezavislych trhovych
transakcii medzi informovanymi a sihlasiacimi stranami, odkazov
na aktualnu redinu hodnotu iného nastroja, ktora je v podstate
rovnaka, iné trhové informacie, analyzu diskontovanych penaznych
tokov pripadne iné modely.

CP na predaj (v tis. SKK) 31.12.2008 31.12.2007
Podielové CP 90 208 47 069

Dlhové CP s pevnym vynosom

- kétované 1745 037 1796 051

Dlhové CP s premenlivym vynosom

- kétované 106 543 70 559

CP na predaj celkom 1941 788 1913 679
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Z celkovej hodnoty cennych papierov na predaj je 730 670 tis. SKK
ocenenych ocenovacimi technikami (porovnavacie obdobie
463 337 tis. SKK). Pri vypocte cien tychto dihopisov boli pouzité
diskontné sadzby v rozmedzi od 1,76 % do 10,84 %.

CP v realnej hodnote precenované cez vykaz ziskov a strat (v tis. SKK) 31.12.2008 31.12.2007
Podielové a dlhové CP 775 799 167 341
- z toho kryjlice rezervu na investi¢né poistenie 773 472 165 404
Podiel v % 99,7 % 98,8 %

Z celkovej hodnoty cennych papierov v redlnej hodnote
precenovanych cez vykaz ziskov a strat je 552 297 tis. SKK
ocenenych ocenovacimi technikami (porovnavacie obdobie

0 tis. SKK). Pri vypocte cien tychto cennych papierov boli pouzité
diskontné sadzby v rozmedzi od 1,76% do 3,79 %, zohladnujice
diskontné sadzby pouzité pri oceneni dlhopisovej a opénej Casti
cennych papierov Kryjlcich rezervu na investi¢né poistenie.

Podielové cenné

papiere (v tis. SKK) 31.12.2008 31.12.2007

Kotované cenné papiere - -
- podielové CP - eurozéna - -
- podielové CP - USA - -
- podielové CP - iné - -
Nekotované cenné papiere 313 709 214 410
- podielové CP - eurozéna * 313 709 214 410
- podielové CP - USA - -
- podielové CP - iné - -
Podielové cenné papiere celkom 313 709 214 410

- _________________________________________________________________________________________________________________________________________]
*) zahfha aj investicie kryjlce RIP



Pohyb majetku

CP drzané CP v realnej hodnote
v tis. SKK do splatnosti CP na predaj cez vykaz ziskov a strat Spolu
k1.1.2007 1368 401 1935 576 - 3303977
Prirastky 682 093 548 403 165 488 1 395 984
Ubytky (68 135) (517 023) - (585 158)
Rozdiely z precenenia - (56 987) 1853 (55 134)
Kurzové rozdiely - 3710 - 3710
k 31.12. 2007 1982 359 1913 679 167 341 4 063 379
Prirastky 345 508 392 629 629 857 1 367 995
Ubytky (259 424) (318 405) - (577 829)
Rozdiely z precenenia - (50 064) (21 399) (71 463)
Kurzové rozdiely - 3949 - 3949
k 31.12. 2008 2 068 444 1941 788 775 799 4786 031
8. Derivaty urcené
na obchodovanie
Spolocnost klasifikuje tieto derivaty ako derivaty s menovymi
nastrojmi s pevnou terminovou operaciou.

31.12.2008 31.12. 2007

v tis. SKK Pohladavky Zavazky Pohladavky Zavazky
EUR - - - 123
usD - - 1303 -
JPY - - 439 -
Celkom - - 1742 123

VsSetky uvedené pohladavky a zavazky vyplyvajlce z derivatov
urcenych na obchodovanie sl so splatnostou do jedného roka.



9. Poskytnuté pozicky
(terminované vklady)

Ako poskytnuté pozicky Spoloénost vykazuje terminované
vklady so splatnostou maximalne dva tyZdne, ktoré boli
obstarané za Ucelom investovania a zhodnotenia prostriedkov
technickych rezerv a vlastnych zdrojov.

CP drzané do splatnosti (v tis. SKK) 31.12.2008 31.12.2007
Poskytnuté pozicky 402 960 406 759
Poskytnuté pozicky celkom 402 960 406 759

Priemerna Urokova miera terminovanych vkladov bola vo vySke
3,14 % (v predoslom roku vo vysSke 3,78 %).

10. Pohladavky

v tis. SKK 31.12.2008 31.12.2007
Pohladavky z poistenia 9429 8 057
Opravné polozky k pohladavkam z poistenia (7 468) (6 331)
Pohladavky z cudzieho poistného 203 22
Ostatné pohladavky 2 068 13 708
- preddavky - 243
- vocCi spriaznenym osobam 1937 145
-z dani - -
- voCi zamestnancom 77 20
- ostatné 55 13 300
Pohl'adavky celkom 4232 15 456

VSetky pohladavky sl so splatnostou do jedného roka.



11. Aktiva vyplyvajuce
ZO zaistenia

v tis. SKK 31.12.2008 31.12.2007
Podiel zaistovatela na RPBO 2139 1400
Sparkassen Versicherung 1048 686
General Cologne Reinsurance 1091 714
Pohladavky zo zaistenia 390 203
Sparkassen Versicherung 191 99
General Cologne Reinsurance 199 104
Aktiva vyplyvajlice zo zaistenia celkom 2529 1602

VSetky aktiva vyplyvajlce zo zaistenia su so splatnostou do
jedného roka.

12. Peniaze a penazné

ekvivalenty

v tis. SKK 31.12.2008 31.12.2007
Penazné prostriedky v banke a v hotovosti 3121 311
Kratkodobé terminované vklady 83184 18 956
Peniaze a penazné ekvivalenty celkom 86 305 19 267

Priemerna drokova miera kratkodobych terminovanych vkladov
bola vo vyske 2,88 % (v predoSlom roku vo vySke 3,41 %) a
priemerna doba trvania bola 1,51 dna (v predoSlom roku bola
1,41 dna).



13. Ucty Easového rozlisenia

Naklady budticich obdobi (v tis. SKK) 31.12.2008 31.12.2007
- DAC - tradi¢né poistenia 1284 3699
- DAC - investi¢né poistenia 17 428 25 304
- NBO - poistenia tradi¢né (udrziavacia provizia) 206 169
- NBO - investi¢né poistenia (udrziavacia provizia) 19 -
- ostatné 871 396
Celkom 19 808 29 568

DAC - ¢asovo rozlisené obstaravacie naklady na poistné zmluvy

sU stcéastou testu primeranosti technickych rezerv. Casové

rozliSenie obstaravacich provizii na investi¢né poistenie je

blizSie popisané v ¢asti 2.11(d).

Na doplnenie prehladu ¢asového rozliSenia uvadzame 73
aj celkovu hodnotu zillmerizacie (viac v Casti 2.11), ktora

zohladnuje postupné splacanie obstaravacich nakladov

v budicom poistnom:

v tis. SKK 31.12.2008 31.12.2007
Celkova hodnota zillmerizacie na vSetkych zmluvach 69 716 76 369
-z toho z novej produkcie za dané obdobie 3 150 14 606



14. Zakladné imanie,
kapitalové a ostatné fondy
a ocenovacie rozdiely

Spolocnost celkovo emitovala 171 000 ks kmenovych akcii
v menovitej hodnote 1 000 SKK. VSetky vydané akcie boli
splatené v plnej vyske.

Zakonny rezervny fond bol vytvoreny pri zaloZeni Spolo¢nosti

a dalej sa tvori zo zisku podla poZiadaviek slovenskej legislativy.

Ostatné kapitalové fondy predstavuju penazné vklady
akcionarov. Akcionari prispievaju do fondov rovnakym
podielom.

Ocenovacie rozdiely obsahuju kumulativne zmeny realnej
hodnoty finanéného majetku na predaj.

Pocas roka 2007 bolo zakladné imanie Spolo¢nosti zvySené
0 90 mil. SKK, zaplatenych v pinej vyske (do 20. 2. 2007).

Zakladné
(v tis. SKK) imanie
Zostatok 1. 1. 2007 81 000
Zmeny v zakladnom imani 90 000
Precenenie finanéného majetku -
Zmena odloZenej dane -
HV minulych obdobi -
HV beZného obdobia -
Zostatok 31. 12. 2007 171 000
Precenenie finanéného majetku -
Zmena odloZenej dane =
HV minulych obdobi -
HV bezného obdobia -
Zostatok 31. 12. 2008 171 000

Rezervné
fondy

10 500

8 100

18 600

9 696

28 296

Ostatné
kapitalové
fondy

129 592

129 592

129 592

Ocenov.
rozdiely

(10 185)
(53 276)
10 122

(53 339)
(46 115)
8762

(90 692)

Nerozdel.
zisk

64 581

(8 100)
96 951
153 432

(9 696)
107 016
250 751

Vlastné
imanie
spolu
275488
90 000
(53 276)
10122
0

96 951
419 285
(46 115)
8 762

0

107 016
488 947
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15. Zavazky vyplyvajuce
z poistnych a zaistnych zmlav

(v tis. SKK)

Zavazky voéi poistenym

- maturity

- ostatné poistné udalosti

- odkupné hodnoty

- zavazky zo zrusenych zmliv

- preplatky poistného

Zavazky voci sprostredkovatelom
Zavazky z cudzieho poistného
Zavazky z vopred prijatého poistného
Zavazky z poistenia

Technickeé rezervy pred zaistenim

Rezerva na nahlasené a nezlikvidované PU (RBNS)
Rezerva na vzniknuté a nenahlasené PU (IBNR)
Rezerva na poistné buducich obdobi (RPBO)
Rezerva na investic¢né poistenie (RIP)

Rezerva na Zivotné poistenie (RZP), v tom:

- rezerva na podiely na prebytkoch alokovana

- rezerva na podiely na prebytkoch nealokovana
Technickeé rezervy pred zaistenim celkom

Zavazky vyplyvajice z poistnych zmliv

Zavazky zo zaistenia
Sparkassen Versicherung
GeneralCologne Reinsurance

Technickeé rezervy po zaisteni

Rezerva na nahlasené a nezlikvidované PU (RBNS)
Rezerva na vzniknuté a nenahlasené PU (IBNR)
Rezerva na poistné buduicich obdobi (RPBO)
Rezerva na investi¢né poistenie (RIP)

Rezerva na Zivotné poistenie (RZP), v tom:

- rezerva na podiely na prebytkoch alokovana

- rezerva na podiely na prebytkoch nealokovana
Technickeé rezervy po zaisteni celkom

Z celkovej hodnoty zavazkov su splatné do jedného roka
zavazky vo vysSke 867 228 tis. SKK.

31.12.2008

33 893
26 209
1117
1157
466
4944
5016
5 086
6219
50 214

31.12.2008
6 695
4317
5528

773472
3978 414
74 944

19 945

4 768 425

4 818 640

2139
1048
1091

6 695

4 317
3389
773 472
3978 414
74 944

19 945

4 766 286

31.12. 2007
6321

427

1 356
576
3962
6084
4735
20 699
37 839

31.12.2007
4420

711

6391

165 404

3 896 846
51739
30479
4073 771

4111611

1400
686
714

4420

711

4992

165 404

3 896 846
51739

30 479
4072 372
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15.1. Vyvoj technickych rezerv

(a) Rezerva na poistné plnenia

v tis. SKK

RBNS

IBNR

Celkom na zaciatku obdobia

RBNS

Nahlasené PU - rozpustenie

- predpisané plnenia na vybavené PU
pocas obdobia

- rozpustenie nespotreb. ¢asti
Nahlasené PU - tvorba

- vzniknuté v danom obdobi

- vzniknuté v predch. obdobiach
Celkom na konci obdobia

IBNR

Nahlasené PU - rozpustenie rezervy
Nenahlasené PU - tvorba rezervy
Celkom na konci obdobia

RBNS
IBNR
RPP celkom na konci obdobia

V hrubej
vyske
4420
711

5131

(258 855)

(253 588)
(5 266)
261 130
254 796
6334

6 695

(3 266)
6872
4317

6 695
4 317
11012

31.12.2008
Podiel
zaist.

V cistej
vyske
4420
711

5131

(258 855)

(253 588)
(5 266)
261 130
254 796
6334

6 695

(3 266)
6872
4317

6 695
4 317
11012

V hrubej
vyske
4633
4116

8749

(22 799)

(19 131)
(3 669)
22586
18 306

4280
4420

(4 577)
1172
711

4420
711
5131

31.12. 2007
Podiel
zaist.

V cistej
vyske
4 633
4116

8 749

(22 799)

(19 131)
(3 669)
22586
18 306

4280
4420

(4577)
1172
711

4420
711
5131
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(b) Rezerva na poistné plnenia - IBNR vyvoj

v tis. SKK 2004 2005 2006 2007 2008
Stav IBNR 3450 4273 4116 711 4317
Vyplaty pocas roka * - 19 299 2 016 3266

*) Na ktoré sa tvorila IBNR.

Spoloc¢nost pouziva na tvorbu IBNR Statisticky odhad zaloZeny
na vypocte z predpisaného bezného poistného. Presna
metodika je popisana v poznamke 2.11 (b).

Napriek tomu, Ze Spolo¢nost posobi na poistnom trhu

uz 5 rokov, nie je jej portfélio eSte ustalené, pocet a vyska
poistnych udalosti sa vyviju skokovo, a neposkytuje Statisticky
relevantné udaje.

Spolocnost vSak uchovava vsetky Gdaje o poistnych
udalostiach, aby mohla v buducnosti pouzit na odhad IBNR
metodu vychadzajlcu z poctu a vySky poistnych plneni.
Vyplaty po¢as roka ukazuji vySku vyplatenych plneni

z poistnych udalosti, ktoré boli nahlasené a vyplatené v danom
roku, ale vznikli v predchadzajlcich rokoch.

(c) Rezerva na poistné buducich obdobi

2008 2007
V hrubej Podiel V cistej V hrubej Podiel V cistej
v tis. SKK vyske zaist. vyske vyske zaist. vysSke
Na zaciatku obdobia 6 391 (1 400) 4992 6 068 (861) 5 207
Tvorba pocas obdobia 16 852 (739) 16 112 18 061 (547) 17 514
Rozpustenie poCas obdobia (17 715) - (17 715) (17 738) 8 (17 730)

Celkom na konci obdobia 5528 (2139) 3389 6391 (1400) 4992



(d) Rezerva na Zivotné poistenie

Hodnota parametrov pouZitych pri vypocte rezerv na Zivotné

poistenie

Rozsah Poznamka
Parameter od do
Technicka Urokova miera 250% 4,00 % v zavislosti od produktu a datumu zadiatku poistenia
Néklady alfa - zillmerova 1,00% 3,50% v zavislosti od produktu a datumu zadiatku poistenia
Naklady gama (sprava poistenia) 0,10% 0,25% v zavislosti od typu produktu
Umrtnostné tabul'ky SR 1995

Parameter zillmerova alfa sl(zi na ¢asové rozliSenie
obstaravacich nakladov pre kapitalové Zivotné poistenie za
bezné poistné.

Parameter gama sa pouZiva na vypocet rezervy na spravu
poistenia pre kapitalové Zivotné poistenie za jednorazové

poistné.
2008 2007

V hrubej Podiel V cistej V hrubej Podiel V cistej
v tis. SKK vyske zaist. vyske vysSke zaist. vysSke
RZP 3814 627 - 3814627 3372618 - 3372618
RPnP 82 219 - 82 219 52 000 - 52 000
Celkom na zaciatku obdobia 3 896 846 - 3896846 3424618 - 3424618
Tvorba RZP 432 124 - 432 124 546 855 - 546 855
- ukladacia ¢ast poistného 308 001 - 308 001 425 238 - 425 238
- alokacia technickej Grokovej miery 124 123 - 124 123 121 616 - 121 616
Tvorba RPnP 51 059 - 51 059 55 206 - 55 206
Rozpustenie RZP (363 225) - (363 225) (104 846) - (104 846)
-smrt (7 639) - (7 639) (6 100) - (6 100)
- doZitie (222 841) - (222 841) 0 - 0
- odkup (129 598) - (129 598) (95 415) - (95 415)
- ostatné (3 147) - (3 147) (3331) - (3331)
Rozpustenie RPnP (38 389) - (38 389) (24 987) - (24 987)
Celkom na konci obdobia 3978414 - 3978414 3 896 846 - 3896846
RZP 3883526 - 3883526 3814 627 - 3814627
RPnP 94 888 - 94 888 82219 - 82219
Celkom na konci obdobia 3978414 - 3978414 3 896 846 - 3896846



(e) Rezerva na investi¢né poistenie

2008 2007

V hrubej Podiel V cistej V hrubej Podiel V cistej
v tis. SKK vyske zaist. vyske vyske zaist. vyske
Rezerva na zaciatku obdobia 165 404 - 165 404 - - -
Tvorba RIP 627 915 - 627 915 172 268 - 172 268
- investi¢na Cast poistného 649 553 - 649 553 168 915 - 168 915
- zohladnenie vyvoja fondov (21 639) - (21 639) 3354 - 3354
Rozpustenie RIP (19 846) - (19 846) (6 865) - (6 865)
-smrt (94) = (94) @ = @)
- dozitie 0 - 0 - - -
- odkup (12 578) - (12 578) (1451) - (1 451)
- Ghrada poplatkov z fondu (3797) - (3797) (1 085) (1 085)
- ostatné */ (3378) - (3378) (4 322) - (4 322)
Celkom na konci obdobia 773 472 - 773 472 165 404 - 165 404
*) polozka ostatné obsahuje mimoriadne vybery a zruSenia
16. Vysledok zaistenia
v tis. SKK 2008 2007
Predpisané poistné postlpené zaistovatelom (4 746) (2 953)
Néklady na poistné plnenia postlpené zaistovatelom 430 25
Zmena rezerv postipenych zaistovatelom 739 538
Provizie od zaistovatelov 1344 927
Vysledok zaistenia (2233) (1463)
17. Zavazky z obchodného
styku a ostatné zavazky
v tis. SKK 31.12.2008 31.12. 2007
Zavazky z obchodného styku 3856 6 520
Zavazky voCi zamestnancom a Statutarom 12 283 10 532
Zavazky voci poistovniam 47 821
Zavazky z dani a poplatkov 13 457 14 143
Iné zavazky 15 94
Zavazky z obchodného styku a ostatné celkom 29 658 32110

V3etky zavazky su zavazky so splatnostou do jedného roka.
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18. Ostatné rezervy

Spolocnost k stivahovému dinu nevykazala Ziadne dlhodobé
rezervy okrem technickych rezerv a rezervy na zamestnanecké
poZzitky, ktoré su popisané v poznamke 19.

19. Zamestnanecké pozitky

Sicasna hodnota zavazku (v tis. SKK) 2008 2007

Pociatocny stav 30 22

Rozpustenie a pouZzitie 1 17

Tvorba -9 25
z toho vplyv zmeny parametrov -17 18

Nevykazané minulé naklady 0 0

Konecény stav 20 30

Aktuarske predpoklady 31.12.2008 31.12.2007

Diskontnéa sadzba 3,50% 4,25%

Predpokladany narast miezd 4,50% 4,50%

Fluktuacia 19,32% 14,00%

Pravdepodobnost invalidity 5,31% 5,31%

Pravdepodobnost dozitia 86,92% 87,45%

Hodnota rezervy na zamestnanecké poZitky sa aktualizuje

k 31. 12. bezného kalendarneho roka.

20. Odlozena dan

Odlozené danové pohladavky a zavazky st kompenzované,

ked existuje zakonné vykonatelné pravo kompenzacie

splatnych danovych pohladavok optoti splatnym danovym

zavazkom a ked odloZené dane a splatné dane prislichaju

tomu istému danovému organu.

Pohyby odloZenych dani (v tis. SKK) 2008 2007

Na zaciatku obdobia 14 419 10431

Kurzové rozdiely 0 0

Zmeny Uctované cez vykaz ziskov a strat 2924 (6 134)

Zmeny Uctované do vlastného imania 8 762 10 122

Na konci obdobia 26 105 14 419
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21. Zasluzené poistné

v tis. SKK 2008 2007
Predpisané poistné 1256 698 838 024
- ztoho za investi¢né poistenie 771976 218 380
Zmena stavu rezervy na poistné buducich obdobi 864 (323)
ZasliiZzené poistné pred zaistenim 1257 562 837 701
Predpisané poistné postipené zaistovatelom (4 746) (2 953)
Zmena stavu rezervy na poistné buducich obdobi postlpenej zaistovatelom 739 538
Zasluzené poistné po zaisteni 1253 555 835 286
Predpisané poistné podla sposobu platenia 2008 2007
Jednorazové 742 852 439 382
Bezné 513 847 398 642
Spolu 1 256 698 838 024
22. Vynosy z financného umiestnenia
v tis. SKK 2008 2007
CP na predaj
- vynosy z dividend 447 517
- vynosy z (rokov 77 816 75 684
CP drzané do splatnosti 93521 75 123
Uroky z terminovanych vkladov 20 176 15 202
Podiel na proviziach 2125 563
Zisky z terminovych operacii 22 417 16 697
Kurzové zisky (poznamka 31) 61 500 12 186
Vynosy z finanéného umiestnenia celkom 278 002 195 974
23. Cisté realizované zisky/
(straty) z financného umiestnenia
v tis. SKK 2008 2007
Realizované zisky z finanéného umiestnenia netto - AFS 19 312
- podielové CP 0 19 312
- dlhové CP 0 0
Realizované straty z finanéného umiestnenia - AFS (21 746) 0
- podielové CP (21 746) 0
- dlhové CP 0 0
Cisté realizované zisky z FU celkom (21 746) 19 312
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24. Naklady na financ¢né
umiestnenie

v tis. SKK 2008 2007
Poplatky na finanéné umiestnenie 4 756 6 116
Straty z terminovych operacii 25725 (74)
Kurzové straty (poznamka 31) 59 918 33731
Naklady na finanéné umiestenie celkom 90 400 39772
25. Ostatné vynosy

v tis. SKK 2008 2007
Ziskova provizia zo zaistenia 1344 927
Provizia z cudzieho poistného (zo spolupoistenia) 2 396 2 253
Poplatky z poistnych zmlav 184 175
Rozpustenie opravnych poloZiek 1288 3626
Nahrady za $kody od poistovni 66 232
Kurzové zisky - neinvesti¢né 6 193
Rozpustenie nepouzitych kratkodobych rezerv 1135 1755
Ostatné 829 618
Ostatné vynosy celkom 7 247 9779
26. Naklady na poistné plnenia

v tis. SKK 2008 2007
Poistné udalosti 253 328 19 691
-smrt 19 995 17 259
- dozitie* 229 250 0
- Qraz 3984 2432
- zavazné ochorenia 100 0
Odkupné hodnoty 137 388 91 270
Zmena stavu rezervy na poistné plnenia 5881 (3 618)
Naklady na poistné plnenia postipené zaistovatelom (430) (25)
Naklady na spravu poistnych plneni 5277 4 645
Naklady na poistné plnenia 401 444 111 962

*V roku 2008 zacala Spolo¢nost vyplacat prvé poistné pinenia z titulu doZitia.
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27. Obstaravacie naklady
na poistné zmluvy

v tis. SKK 2008 2007
Ziskatel'ské provizie 59 656 67 364
Marketingové naklady 5 637 7 150
Administrativne naklady 15778 13 636
Zmena DAC - provizie za investi¢né poistenie 7877 (25 304)
- tvorba (49 540) (52 396)
- amortizacia 51 901 24 488
- rozpustenie z dévodu zrusenia 5516 2 603
Zmena DAC - pre tradi¢né poistenia 2 415 8 554
- tvorba (3870) (18 836)
- amortizacia 6 005 15 048
- rozpustenie z dovodu zrusenia 280 12 341
Obstaravacie naklady na poistné zmluvy celkom 91 363 71 400

28. Prevadzkové naklady

v tis. SKK 2008 2007
Udrziavacie provizie 23501 16 290
Osobné naklady (poznamka 29) 36 080 31 017
Odpisy 3798 5864
Ostatné naklady 16 928 14 797
- z toho naklady na audit 1378 1170
- z toho naklady na danové poradenstvo 394 268
- z toho naklady na poistenie majetku 113 111
Néklady na Gdrzbu poistného softvéru 5229 4628
Prevadzkové naklady celkom 85 537 72 596

Celkové naklady suvisiace s obstaranim a spravou poistenia
a naklady na likvidaciu poistnych udalosti okrem nakladov
na provizie boli na zaklade posudenia odhadov prerozdelené
a vykazané v prislusnych kategériach (poznamka 3), preto
osobné naklady vykazané v poznamke 28 su nizSie ako

v poznamke 29, kde su vykazané bez prerozdelenia.



V slvislosti so zavedenim eura od 1. 1. 2009 boli
k 31. 12. 2008 vynaloZené nasledovné naklady:

v tis. SKK 2008
Udrzba softvéru 1211
Uprava tlagovin pre klientov 106
Ostatné 47
Prevadzkové naklady celkom 1364
29. Osobné naklady

v tis. SKK 2008 2007
Mzdy a odmeny 34 443 29 737
Socialne poistenie a zdravotné poistenie 9 139 7 931
Ostatné osobné naklady 3962 2 925
Ostatné dlhodobé pozitky - odchodné -10 25
Osobné naklady celkom 47 533 40 619
30. Ostatné naklady

v tis. SKK 2008 2007
Opravné polozky - tvorba 2 426 5 756
Provizie a poplatky 2 838 3043
Kurzové straty 69 59
Ostatné 46 19
Ostatné naklady celkom 5378 8 877
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31. Cisté kurzové rozdiely

Kurzové zisky/straty Gctované cez vykaz ziskov a strat su
zhrnuté v nasledujlcej tabulke:

v tis. SKK 2008 2007
Kurzové zisky 61 505 12 379
- kratkodobé terminované vklady 55 645 11 292
- nakupy a predaje PL 2 957 783
- devizové Ucty 2 897 111
- ostatné 6 193
Kurzové straty (59 988) (33 790)
- kratkodobé terminované vklady (37 947) (13 122)
- nakupy a predaje PL (15 514) (20 609)
- devizové Gcty (6 457) -
- ostatné (69) (59)
Cisté kurzové rozdiely 1517 (21 411)
32. Danové naklady
v tis. SKK 2008 2007
Dan z prijmu splatna 27 702 16 732
Dan zrazena v zahranic¢i 107 149
OdloZena dan (poznamka 20) (2924) 6 134
24 886 23 015
Zisk pred zdanenim 131 901 119 965
Dan vypocitana podla platnej danovej sadzby 25 061 22 793
Dan zrazena v zahranici 107 149
Vplyv trvalych rozdielov 182 37
Vplyv nevykazanej dane (465) 35
Danova povinnost 24 886 23 015

V oboch obdobiach bola pouzita platna danova sadzba 19 %.
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33. Transakcie so spriaznenymi
subjektmi

Spriaznenymi osobami Spoloénosti su spolo¢nosti v skupine
a predstavenstvo a dozorna rada Spolo¢nosti.

33.1. Transakcie s manazmentom spolocnosti

Clenom predstavenstva neboli v obdobi od zaéiatku roka do
31.12. 2008 ani v predoslom roku poskytnuté Ziadne pozicky.
Spolocnost okrem platov ¢lenom predstavenstva prispieva do
doplInkovej déchodkovej spolonosti. Clenom dozornej rady
neboli v sledovanom obdobi vyplacané Ziadne odmeny ani
neboli poskytnuté pozicky.

v tis. SKK 2008
Odmeny ¢lenov predstavenstva 6 110
Ostatné 338
Celkom 6448

33.2. Transakcie so spolo¢nostami v skupine

Kooperativa 31.12.2008 31.12.2007
Zavazky z poistenia 3524 3092
Naklady na provizie 1175 1 089
Vynosy z provizii 2174 1946
. __________________________________________________________________________________________________________________________________|]
Sparkassen Versicherung AG, Vieden 31.12.2008 31.12.2007
Zavazky zo zaistenia 1048 686
Pohladavky zo zaistenia 191 99
Sluzby IT (6 891) (6 061)

2007
6111
262
6373
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34. Ostatné doplnujuce
informacie

Vzhladom na to, Ze mnohé oblasti slovenského danového prava
doteraz neboli dostatoéne overené praxou, existuje neistota

v tom, ako ich budl danové organy aplikovat. Mieru tejto
neistoty nie je mozné kvantifikovat a zanikne az potom, ked
budu k dispozicii pravne precedensy, pripadne oficialne
interpretacie prislusnych organov.

K stivahovému dnu Spolo¢nost neeviduje Ziadne podmienené
zavazky.

Spolo¢nost analyzovala nedavny vyvoj na medzinarodnych

finanénych a kapitalovych trhoch a jeho mozny vplyv na

- obchodné aktivity Spoloénosti, a to aj v slvislosti so
schopnostou Spolo¢nosti aj nadalej pokracovat v jej ¢innosti
(tzv. going concern);

- jednotlivé polozky vykazané v predkladanej Gétovnej
zavierke, predovsetkym z pohladu adekvatnosti ich
ocenenia, zohladnenia neistoty slvisiacej s uskuto¢nenymi
odhadmi a z toho vyplyvajucej pripadnej vyznamnej chyby
v tejto Uctovnej zavierke; a

- vyznamné rizika (kreditné riziko, riziko likvidity a pod., tak
ako su blizSie popisané v kapitole 4.2) a neistotu spojenu
s analyzou vplyvu zmeny predpokladov ovplyviujlcich dosah
uvedenych rizik.

C______________________________________________________________________|

Z kratkodobého hladiska vedenie Spolo¢nosti o¢akava volatilitu

v trhovych cenach majetku sliziaceho na krytie technickych

rezerv. To moze ovplyvnit aj (étovni hodnotu zavazkov

vyplyvajlcich z tych poistnych zmldv ktoré sivisia s investiénym

Zivotnym poistenim a nasledne aj vySku vynosovych poplatkov

Gctovanych Spolocnostou. Z kratkodobého hladiska existuje

urcita neistota ohladne dopadov finanénej krizy vratane napr.

poctu novo uzatvorenych zmlav a vySky poistného prijatého od
poistencov.

Poistné zmluvy predavané Spoloc¢nostou su stredno- az
dlhodobé. Na zaklade uvedenej analyzy vedenie Spolo¢nosti
nepredpoklada vyznamny vplyv nepriaznivého vyvoja na
medzinarodnych finanénych a kapitalovych trhoch na ¢innost
Spolo¢nosti z dlhodobého hladiska.

Prechod na EURO

Podpisom Pristupovej zmluvy k Eurdpskej Gnii (16. aprila

2003 v Aténach) sa Slovenska republika zaviazala vstupit

do Hospodarskej a menovej Unie a zaviest spoloénd menu -
euro. Vzhladom na Narodny plan zavedenia eura v SR, prijalo
Slovensko spolo¢nu eurépsku menu 1. januara 2009. Sicastou
prechodu na euro je aj zmena Gctovnictva a vykaznictva.

0d 1. januara 2009 je funkénou menou Slovenska euro, taktiez
Gctovna zavierka za rok 2009 uz bude zostavena v eurach.

Na zabezpecéenie porovnatelnosti G¢tovnych Gdajov vedenych

v slovenskych korunach do roku 2008 a v eurach od roku

2009 sa vSetky hodnoty prepocitavajd oficiélnym‘konverznf/m 87
kurzom, ktory bol stanoveny v juli 2008 Radou EU na UGrovni

1 euro = 30,1260 SKK. Duéalne zobrazovanie cien bude
povinné do 31. 12. 2009.

Zavedenie eura sa dotklo najma softvéru a informacnych
systémoyv, ktoré pracuju s finanénymi informaciami.

V Spoloc¢nosti sa predpriprava na euromenu odzrkadlila

v Uprave webovej stranky a poistného systému, ako aj v

Gprave poistnych zmly, tlaGovin a listov adresovanych
klientom. Celkové prevadzkové naklady za rok 2008 suvisiace
s prechodom na euro predstavuji sumu 1 364 tis. SKK. Cely
proces priprav na novd menu bol zabezpeceny plynule a na
zaklade uvedeného je mozné skonstatovat, Ze Spolocnost bola
koncom roku 2008 pripravena na bezproblémové zavedenie
eura k 1. januaru 2009.



35. Udalosti po suvahovom dni

Po stvahovom dni nenastali Ziadne skutoc¢nosti,
ktoré by vyznamne ovplyvnili finanénu situaciu Spolo¢nosti.

V Bratislave, 21. 1. 2009

—
Podpisové zaznamy ¢lenov Statutarneho organu: \7’%

Ing. Roman Podolak

predseda predstavenstva a generalny riaditel

ST b l—

Ing. Viera KubaSova
¢lenka predstavenstva a finan¢na riaditelka

Podpisovy zdznam osoby zodpovednej
za zostavenie Uctovnej zavierky:

Ing. Anna Samuelova
veduca finanéného oddelenia

Podpisovy zaznam osoby zodpovednej
za vedenie Gctovnictva:

Ing. Anna Samuelova
vedUca finan¢ného oddelenia
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